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FINKATZE KAPITALA FINKATUZ, S.A. (Pertsona
bakarreko sozietatea)-ren Akziodun Bakarrari:

Iritzia

FINKATZE KAPITALA FINKATUZ, S.A. (Pertsona
bakarreko sozietatea)-ren (Sozietatea), urteko kontuak
ikuskatu ditugu. Urteko kontu hauek, 2025eko
abenduaren 3lko balantzeak, eta aipatutako datan
bukatutako  ekitaldiari  dagozkion
kontuak, ondare garbiaren aldaketen egoera-orriak, diru-

galdu-irabazien
fluxuen egoera-orriak eta memoriak osatzen dituzte.

Gure iritziz, erantsitako urteko kontuek, alderdi
esanguratsu guztietan, Sozietateak 2025eko abenduaren
31n zuen ondarearen eta finantza-egoeraren irudi fidela
adierazten dute, eta baita aipatutako datan bukatutako
ekitaldiari dagozkion emaitzena eta diru-fluxuena ere,
aplikagarria  zaion finantza-informazioaren araudi-
esparruarekin bat etorriz (memoriaren 2.1. oharrean
bereziki,

kontabilitate-printzipio eta arauekin bat etorriz.

adierazten dena), eta bertan jasotako

Iritzia emateko oinarria

Ikuskaritza lana, Espainian indarrean dagoen kontu-
ikuskaritza jarduera erregulatzen duen araudiarekin bat
etorriz egin dugu. Arau horien arabera ditugun
erantzunkizunak, aurrerago deskribatzen dira Urteko
ikuskaritzaren auditorearen

kontuen inguruan,

erantzukizunak atalean.

Sozietatearengandik independenteak gara, Espainiako
urteko kontuen ikuskaritzan jarraitu beharreko etika
eskakizunen arabera (independentzia eskakizuna bame),
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Al Accionista unico de FINKATZE KAPITALA
FINKATUZ, S.A. (Sociedad unipersonal):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de FINKATZE

KAPITALA FINKATUZ, S.A. (Sociedad unipersonal) (la

Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre

de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de

cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de -
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio

terminado en dicha fecha.

En nuestra opiniodn, las cuentas anuales adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2025, asi como de sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el

mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con
los requerimientos de ética, incluidos los de

independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las
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kontu-ikuskaritzak dituen araudian
xedatutakoarekin bat. Zentzu horretan, ez dugu kontuen
ikuskaritza ez den beste zerbitzurik eman, eta ez da gertatu

aipatutako araudi-erregulatzailearen arabera ezinbestekoa

arautzen

den independentzia arriskuan jarri zezakeen inolako
egoerarik.

Lortu dugun ikuskaritza-ebidentziarekin, iritzia emateko
oinarri nahikoa eta egokia dugula uste dugu.

Ikuskaritzaren alderdirik garrantzitsuenak

Ikuskaritzaren alderdirik garrantzitsuenak, gure iritzi
profesionalaren arabera, epealdi honetako urteko kontuen
ikuskaritzan hutsegite materialak egoteko arrisku
esanguratsutzat hartutakoak izan dira. Arrisku hauek,
urteko kontuen gure ikuskaritzaren testuinguruan eta
horiei buruzko gure iritzia osatzeko hartu dira kontuan, eta
ez dugu arrisku hauei buruzko iritzi bereizirik ematen.

Finantza-partaidetzaren zorroaren balorazioa

Erantsitako memoriaren 1.1 oharrean deskribatutako

Sozietatearen  jardueraren  arabera, Sozietatearen
balantzearen zati esanguratsu bat beste sozietate batzuen
finantza-tresnek

kapitaleko partaidetzen araberako

osatzen dute.

Balantzean islatutako finantza-inbertsioen zorroko eta
Taldeko elkartuetako
balorazioaren garrantziak eta zorroaren narriaduraren

enpresetako  eta saldoen
analisiak Zuzendaritzaren iritzi-osagai handia jasotzen
dute, eta horregatik jotzen da alderdi garrantzitsutzat gure

auditoretzan.

cuentas anuales en Espafla segin lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos
que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material
mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre
éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre
€s0S Tiesgos.

Valoracién de la cartera de participaciones financieras

De acuerdo con la actividad de la Sociedad descrita en la
nota 1.1 de la memoria adjunta, una parte significativa del
balance de la Sociedad se compone de Instrumentos
financieros por participaciones en el capital de otras
sociedades.

La importancia de la valoracion de los saldos de la cartera
de inversiones financieras y en empresas del Grupo y
asociadas reflejadas en el balance, asi como el anélisis del
deterioro de la cartera, recoge un alto componente de juicio
por parte de la Direccién, motivo por el cual se considera
un aspecto relevante en nuestra auditoria.



Gure ikuskaritzaren zati gisa, kontu-ikuskaritzarako
garrantzitsuak diren barne-kontroleko prozedurak ulertu
eta ebaluatu ditugu, finantza-partaidetzen zorroaren
existentziari eta balorazioari dagokienez.

Gure ikuskaritza-prozedurek bame hartu dituzte, besteak
beste, ekitaldian egindako inbertsioak lortu eta aztertzea,
eskuratze-prozeduren zuzentasuna egiaztatzea, eta kasu
bakoitzean kontabilitate-erregistroen
egokitasuna,  eta
esparruaren arabera balorazio eta sailkapen zuzena

egindako
finantza-informazioaren arau-

ebaluatzea.

Atxikitutako memoriaren 6 eta 7 oharretan adierazitako
informazioa ere berrikusi eta egiaztatu dugu.

Bestelako informazioa: kudeaketa-txostena

Bestelako informazioak 2025 ekitaldiko kudeaketa-
txostena soilik biltzen du; berau egitea administratzaile
bakarraren erantzukizuna da eta ez dago urteko kontuen

barne.

Urteko kontuei buruzko gure ikuskaritza-iritziak ez du
kudeaketa-txostena Kudeaketa-
txostenari buruz  dugun erantzukizuna, kontu-
ikuskaritzaren jarduera arautzen duen araudiak eskatzen
duenaren arabera, kudeaketa-txostena urteko kontuekin
bat datorren ebaluatzean eta informatzean datza,
aipatutako kontuen ikuskaritzan lortutako sozietatearen
ezagutzatik abiatuta, bai eta kudeaketa-txostenaren edukia
eta aurkezpena aplikatzekoa den araudiarekin bat datozen
ebaluatzean eta informatzean ere. Egindako lanean
oinarrituta, akats materialak daudela ondorioztatzen

kontuan  hartzen.

badugu, horren berri ematera behartuta gaude.

Egindako lanean oinarrituta, aurreko paragrafoan
deskribatutakoaren arabera, kudeaketa-txostenak jasotzen

Como parte de nuestra auditoria hemos obtenido un
entendimiento y evaluado los procedimientos de control
interno relevantes para la auditoria en relacion a la
existencia y valoracion de la cartera de participaciones
financieras.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, obtener y analizar las inversiones realizadas en el
ejercicio, comprobar la correccion de los procedimientos
de adquisicion, asi como la oportunidad de los registros
contables efectuados en cada caso y evaluar la correcta
valoracion y clasificacion conforme al marco normativo de
informacion financiera.

También hemos revisado y verificado la informacién
revelada en las notas 6 y 7 de la memoria adjunta.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe
de gestion del ejercicio 2025, cuya formulacién es
responsabilidad del administrador tinico de la Sociedad y
no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no
cubre el informe de gestion. Nuestra responsabilidad sobre
el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre Ila
concordancia del informe de gestion con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido
en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi
como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el
pérrafo anterior, la informacién que contiene el informe de



duen informazioa 2025 ekitaldiko urteko kontuekin bat
dator eta haren edukia eta aurkezpena aplikagarria den
araudiarekin bat datoz.

Administratzaile bakarraren erantzukizuna urteko
kontuei dagokienez

Administratzaile bakarraren erantzukizuna da erantsitako
urteko kontuak egitea, Sozietatearen ondarearen, finantza-
egoeraren eta emaitzen irudi fidela adierazteko, Espainian
sozietateari aplikatu behar zaion finantza-informazioko
arau-esparruekin bat etorriz, bai eta iruzurrengatik edo
errakuntzengatik hutsegite materialik gabeko urteko
kontuak prestatu ahal izateko beharrezkotzat jotzen duten
barne-kontrolarekin bat etorriz ere.

Urteko kontuak prestatzean, administratzaile bakarraren
erantzukizuna da funtzionamenduan dagoen enpresa

Sozietateak  duen

bezala gaitasuna

jarraitzeko
balioztatzea, funtzionamenduan dagoen enpresarekin
zerikusia duten gaiak azalduz, eta funtzionamenduan
dagoen enpresaren kontabilitate-printzipioa erabiliz;
salbuespena izango da administratzaile bakarrak
sozietatea likidatzeko edo eragiketak eteteko asmoa

duenean, edo beste aukera errealistarik ez dagoenean.

Urteko kontuen ikuskaritzaren inguruan,

auditorearen erantzukizunak

Gure helburuak hauek dira: urteko kontuak, osotasunean
hartuz, iruzurrengatik edo errakuntzengatik hutsegite
esanguratsurik ez duten arrazoizko segurtasuna lortzea
eta, gure iritzia barneratzen duen ikuskaritza-txostena
igortzea.

Arrazoizko segurtasuna lortzea segurtasun maila altua da,
baina ez du bermatzen Espainian indarrean dagoen kontu-
ikuskaritzaren jarduera erregulatzen duen araudiaren
arabera egindako ikuskaritzak existitu daitekeen hutsegite

gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2025 y su contenido y presentaciéon son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del administrador unico en relacién

con las cuentas anuales

El administrador tinico es responsable de formular las
cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
en Espaiia, y del control interno que considere necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
icorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador
tnico es responsable de la valoracion de la capacidad de la

continuar como  empresa  en

Sociedad  para
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el administrador wnico tiene
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus

operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de
que las cuentas anuales en su conjunto estin libres de
incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién



esanguratsu bat beti antzeman dezakeenik. Hutsegiteak
iruzurrengatik edo errakuntzengatik sor daitezke, eta
materialtzat hartuko dira, baldin eta, bai banaka zein modu
bateratuan hartuta, erabiltzaileek urteko kontuetan
oinarrituta hartzen dituzten erabaki ekonomikoetan
eragina izango dutela aurreikus badaiteke.

Espainian indarrean dagoen kontu-ikuskaritza arautegia
jarraituz egindako ikuskaritza lan guztian, eszeptizismoz
eta irizpen profesionala aplikatuz jardun dugu. Baita ere:

» Urteko kontuetan, iruzurrengatik edo
errakuntzengatik, hutsegite esanguratsuak egoteko
arriskuak identifikatu eta balioztatu egiten ditugu;
arrisku  horiei erantzuna emateko prozedurak
diseinatzen eta aplikatzen ditugu; eta ebidentzia
nahikoa eta egokia lortzen dugu gure iritzia emateko
oinarria izateko. Iruzurragatik gerta daitekeen
hutsegite esanguratsua ez antzemateko arriskua,
errakuntzagatiko  hutsegite  esanguratsua ez
antzematekoa baino handiagoa da, izan ere iruzurrak
kolusioaren, faltsutzearen, nahita egindako ez-
egitearen, nahita egindako adierazpen okerren, edo
barne-kontrolaren saihespenaren ondorioz izan

daitezke.

o Ikuskaritzarako garrantzitsua den bame-kontrolaren
ezagupena lortzen dugu, egoeraren arabera egokiak
diren ikuskaritza-prozedurak diseinatzeko

helburuarekin; eta ez, erakundearen bame-

kontrolaren  eraginkortasunari  buruzko  iritzia

emateko helburuarekin.

» Aplikatutako kontabilitate-politikak egokiak diren
balioztatzen dugu; baita kontabilitate-estimazioen
arrazoigarritasuna eta administratzaile bakarrak
emandako informazioa ere.

material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse
a fraude o emmor y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorrecciéon material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas,

erréneas, o la elusion del control interno.

manifestaciones  intencionadamente

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante
para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son
adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada
por el administrador tnico.



* Administratzaile bakarrak funtzionamenduan dagoen
enpresaren kontabilitate-printzipioa egoki erabili
duen ondorioztatzen dugu; eta lortutako ikuskaritza-
ebidentzian oinarrituta, Sozietateak

funtzionamenduan dagoen enpresa bezala jarraitzeko

duen gaitasuna zalantza esanguratsuak sor ditzaketen
gertakari edo baldintzekin lotutako ziurgabetasun
esanguratsurik dagoen edo ez ondorioztatzen dugu.

Ziurgabetasun esanguratsua dagoela ondorioztatzen

badugu, gure ikuskaritza-txostenean ohartarazi behar

dugu urteko kontuetan honi buruz emandako
informazioa edo, emandako informazioa ez bada
egokia, iritzi-aldatua eman behar dugu. Gure
ondorioak, ikuskaritza-txosteneko datara arte
lortutako ikuskaritza-ebidentzian oinarritzen dira.

Hala ere, etorkizuneko gertaeren edo baldintzen

ondorioz, Sozietateak funtzionamenduan dagoen

enpresa izatez utz dezake.

» Urteko kontuen aurkezpen globala, egitura eta edukia
balioztatzen dugu, emandako informazioa barne;
baita urteko kontuek transakzioak eta hauen inguruko
gertaerak irudi fidela erakusteko moduan jasotzen
dituzten ere.

Erakundeko administratzaile bakarrarekin harremanetan
egoten gara, besteak beste, planifikatutako ikuskaritza
noiz egin eta zer irismen izango duen jakiteko,
ikuskaritzan azaldutako kontu nagusiak aztertzeko, bai eta
ikuskaritzan aurkitutako barmne kontrolaren edozein
gabezia esanguratsuren harira ere.

Erakundeko administratzaile bakarrari jakinarazi zaizkion
arrisku esanguratsuen artean, epealdi honetako urteko
kontuen ikuskaritzan esanguratsuenak izan direnak
zehazten ditugu, horiexek baitira garrantzitsuentzat jo
ditugunak.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el
administrador tnico, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos
o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el
contenido de las cuentas anuales, incluida Ila
informacién revelada, y si las cuentas anuales
representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador tnico de la entidad
en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de
comunicacion al administrador unico de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.
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Arrisku horiek gure ikuskaritza-txostenean deskribatzen Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria
ditugu, salbu eta legezko edo arauzko xedapenek gai salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
horiek plazaratzea debekatzen badute. prohiban revelar publicamente la cuestion.
Bilbon, 2026ko ekainaren 30en Bilbao, a 30 de junio de 2026

Betean Auditoria, S/L.P.

José IgnaciojMiguet Salvador

(ROACean 11.305 zenbakiz inskribatuta/
Inscrito en el ROAC con el n° 11.305)
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Balantzea 2025¢ko ekitaldiaren itxieran (eurotan adierazia) /
Balance al cierre del ejercicio 2025 (expresado en euros)

Abenduaren 31n / Abenduaren 31n /
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
AKTIBOA / ACTIVO Oharra 2025 2024 (+*)
/ Nota

AKTIBO EZ-KORRONTEA / ACTIVO NO
CORRIENTE 256.586.376 70.120.119
Taldeko enpresetan eta enpresa elkartuetan epe luzerako
cgindako inbertsioak / . 83.975.806 34.176.770
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo
Ondare-tresnak / Instrumentos de patrimonio 6 83.975.806 34.176.770
Epe lu‘zerako ﬁnaqtza-mbertswak / 172.610.570 35.943.349
Inversiones financieras a largo plazo
Ondare-tresnak / Instrumentos de patrimonio 7 172.610.570 35.943.349
AKTIBO KORRONTEA / ACTIVO CORRIENTE 73.096.750 241.648.040
Zordun komertzialak eta kobratu beharreko beste kontu
batzuk / - -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Administrazio publikoekiko beste kreditu batzuk / Otros 1
créditos con las Administraciones Publicas i )
Esku(.ilrua eta bestef akthO l‘1k1d0 ba'lloklde batzuk / ] 73.096.750 241.648.040
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
AKTIBOA, GUZTIRA / TOTAL ACTIVO 329.683.126 311.768.159

(**) 2025eko egoera-balantzearekin alderatzeko berradierazitako zifrak/ Cifras reexpresadas a efectos comparativos

con el balance de situacion del 2025

Erantsitako memorian jasotako 1-18 oharrak 2025¢eko abenduaren 3 1ko balantzearen zati dira /

Las notas 1 a 18 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance a 31 de diciembre de 2025



FINKATZE KAPITALA FINKATUZ, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Balantzea 2025¢ko ekitaldiaren itxieran (eurotan adierazia) /

Balance al cierre del ejercicio 2025 (expresado en euros)

Abenduaren 31n / Abenduaren 31n /
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
ONDARE GARBIA ETA PASIBOA / Oharra 2025 2024 (+
PATRIMONIO NETO Y PASIVO / Nota )
ONDARE GARBIA / PATRIMONIO NETO 328.135.933 311.601.749
Funts propioak / Fondos propios 9 308.886.576 307.759.428
Kapitala / Capital 300.000.000 300.000.000
Erreserbak /Reservas 1.159.428 529.254
Bazkideen be.ste ekarpen l?atzuk / 6.600.000 6.600.000
Otras aportaciones de socios
Aurreko ekitaldietako emaitza negatiboak / )
Resultados negativos de ejercicios anteriores
Ekitaldiko emaitza / Resultado del ejercicio 1.127.148 630.174
Balio-aldaketengatiko doikuntzak / Ajustes por cambios 19.249 357 3.842.321
de valor.
PASIBO KORRONTEA / PASIVO CORRIENTE 1.547.193 166.410
Hartzekodun komertzialak eta ordaintzekoak diren beste
kontu batzuk / 1.547.193 166.410
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Hornitzaileak / Proveedores 10 1.215.424 3.652
Hornitzaileak, taldeko enpresak eta enpresa elkartuak / 13 331 634 162.738
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Administrazio Publikoekiko beste zor batzuk / 35 20
Otras deudas con las Administraciones Publicas
ONDARE GARBIA ETA PASIBOA, GUZTIRA / 320.683.126 311.768.159

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

(*) Konparazioak egiteko aurkezten da soilik / Se presenta tinica y exclusivamente a efectos comparativos

Erantsitako memorian jasotako 1-18 oharrak 2025eko abenduaren 31ko balantzearen zati dira /
Las notas 1 a 18 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance a 31 de diciembre de 2025



FINKATZE KAPITALA FINKATUZ, S.A. (Sociedad Unipersonal)

2025eko abenduaren 31n amaitutako urteko ekitaldiari dagokion galdu-irabazien kontua (eurotan
adieraziak) /

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

(Expresadas en euros)

Abenduaren 31n/ Abenduaren 31n/
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
Oharra /
Nota 2025 2024 (%)

ERAGIKETA JARRAITUAK /
OPERACIONES CONTINUADAS
Negozio-zifraren zeI}bateko garbl.a / 1.518.902 1.263.236
Importe neto de la cifra de negocios
Diru-sarrera finantzarioak / Ingresos financieros 12 1.518.902 1.263.236
Beste ustiapen-gastu batzuk / Otros gastos de explotacion (391.754) (633.062)
Kanpoko zerbitzuak / Servicios exteriores 12 (391.754) (633.062)
USTIAPEN-EMAITZA / RESULTADO DE
EXPLOTACION 1.127.148 630.174
FINANTZA-EMAITZA / RESULTADO FINANCIERO - -
ZERGEN AURRETIKO EMAITZA /
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.127.148 630.174
Mozkinen gaineko zergak / 11 } )
Impuestos sobre beneficios
EKITALDIKO EMAITZA / 3 1.127.148 630.174

RESULTADO DEL EJERCICIO

(*) Konparazioak egiteko aurkezten da soilik / Se presenta tinica y exclusivamente a efectos comparativos

Erantsitako memorian jasotako 1-18 oharrak 2025¢eko abenduaren 3 1n amaitutako urteko ekitaldiari dagokion
galdu-irabazien kontuaren zati dira /

Las notas 1 a 18 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025



FINKATZE KAPITALA FINKATUZ, S.A. (Sociedad Unipersonal)

2025eko abenduaren 31n amaitutako ekitaldiko Ondare Garbiaren aldaketen egoera-orriak /
Estado de cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2025

A) 2025eko abenduaren 31n amaitutako ekitaldiegi dagokion diru-sarrera eta gastuen egoera-
orria /Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2025

Galdu-irabazien kontuaren emaitza /
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ondare garbiari zuzenean egotzitako diru-sarrerak eta
gastuak, guztira /
Total ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto

I. Finantza-tresnaen baloratziogatik / Por valoracion
instrumentos financieros

1. Aktibo finantzario salgarriak / Activos financieros

disponibles para la venta

Galdu-irabazien kontura transferitutakoak, guztira /
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

KONTABILIZATUTAKO DIRU-SARRERAK ETA
GASTUAK, GUZTIRA /
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Oharra
/ Nota

3

Abenduaren 31n / Abenduaren 31n /
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2025 2024 (%)

1.127.148 630.174
15.407.036 2.416.792
15.407.036 2.416.792
15.407.036 2.416.792
16.534.184 3.046.966

(*) Konparazioak egiteko aurkezten da soilik / Se presenta tinica y exclusivamente a efectos comparativos

Erantsitako memorian jasotako 1-18 oharrak 2025eko abenduaren 3 1n amaitutako urteko ekitaldiari dagokion

Ondare Garbiaren aldaketen egoera-orriaren zati dira /

Las notas 1 a 18 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el Patrimonio
Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025



FINKATZE KAPITALA FINKATUZ, S.A. (Sociedad Unipersonal)

B) 2025¢eko abenduaren 31n amaitutako ekitaldiari dagokion Ondare Garbiaren aldaketen egoera-orria, guztira (eurotan adierazita) /
Estado total de cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 (Expresados en euros)

Bazkideen beste Aurreko

ekarpen batzuk ekitaldietako Ekitaldiko al dakI:?el:?_a tiko
Kanitala / Capital Erreserbak / / emaitzak / emaitza / doikuntzgak / Guztira /
P P Reservas Otras Resultados Resultado Aiustes por Total
aportaciones de ejercicios del ejercicio cam[fios deli/alor*
socios anteriores
Saldoa 2023ko urte amaieran /
Saldo final afio 2023 300.000.000 - 6.600.000 (244.069) 773.323 (80.081) 307.049.173
Er_roreengatlk 2023an egindako doikuntzak/ ) ) ) ) ) 1.505.610 1.505.610
Ajustes por errores 2023
2024 Urte-hasierako saldo doitua (**)/
Saldo ajustado, inicio del afio 2024 (**) 300.000.000 - 6.600.000 (244.069) 773.323 1.425.529  308.554.783
Saldoa 2024eko urte hasieran / 300.000.000 - 6.600.000 (244.069) 773.323 1425529  308.554.783
Saldo inicio aiio 2024 (*)
Konta_blhzatutako dlm-sarrerak_eta gastuak, guztira / ) ) ) ) 630174 2416.792 3.046.966
Total ingresos y gastos reconocidos
2023ko ekitaldiko emaitzaren banaketa (3. oharra) / )
Distribucion del resultado del ejercicio 2023 (Nota 3) ) 529.254 ) 244.069 (773.323) )
Saldoa 2024ko urte amaieran /
Saldo final afio 2024 (*) 300.000.000 529.254 6.600.000 - 630.174 3.842.321 311.601.749
Kontablllzatutako dlm-sarrerak.eta gastuak, guztira / ) i ) 1.127.148 15.407.036 16.534.184
Total ingresos y gastos reconocidos
2024ko ekitaldiko emaitzaren banaketa (3. oharra) /
Distribucion del resultado del ejercicio 2024 (Nota 3) ) 630.174 ) ) (630.174) ) )
Saldoa 2025¢ko urte amaieran / 300.000.000 1.159.428 6.600.000 - 1.127.148 19.249.357  328.135.933

Saldo final aiio 2025

(**) Berradierazitako zifrak konparazioak egiteko aurkezten da soilik / Cifras reexpresadas, se presenta tinica y exclusivamente a efectos comparativos
(*) Konparazioak egiteko aurkezten da soilik / Se presenta tinica y exclusivamente a efectos comparativos

Erantsitako memorian jasotako 1-18 oharrak 2025eko abenduaren 3 1n amaitutako urteko ekitaldiari dagokion Ondare Garbiaren aldaketen egoera-orriaren zati dira /
Las notas 1 a 18 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025



FINKATZE KAPITALA FINKATUZ, S.A. (Sociedad Unipersonal)

2025eko abenduaren 31n amaitutako ekitaldiari dagokion diru-fluxuen egoera-orria (eurotan adieraziak) /
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 (Expresados

en euros)

USTIAPEN-JARDUEREN DIRU-FLUXUAK /FLUJOS DE
EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Ekitaldiko zerga aurreko emaitza/ Resultado del ejercicio antes de
impuestos

Kapital korrontearen aldaketak/ Cambios en el capital corriente:
Zordun komertzialak eta kobratu beharreko beste kontu batzuk /
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Hartzekodun komertzialak eta ordaindu beharreko beste kontu batzuk /
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

INBERTSIO-JARDUERETAKO DIRU-FLUXUAK /FLUJOS DE
EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Desinbertsioengatiko kobrantzak / Cobros por desinversiones:

Inbertsioengatiko ordainketak / Pagos por inversiones

GEHIKUNTZA/MURRIZKETA EFEKTIBOA EDO
BALIOKIDEAK / AUMENTO / DISMINUCION EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Eskudirua edo baliokideak ekitaldiaren hasieran / Efectivo o
equivalentes al inicio del ejercicio

Ekitaldiaren amaierako eskudirua edo baliokideak / Efectivo o
equivalentes al final del ejercicio

Amaitutako
Ekitaldia /Ejercicio
finalizado a

Amaitutako
Ekitaldia /Ejercicio
finalizado a

31.12.25 31.12.24 (**)
1.127.148 630.174
1.380.783 178.286

- 168.256

1.380.783 10.030
2.507.931 808.460

- 37.672.466
(171.059.221) -
(171.059.221) 37.672.466
(168.551.290) 38.480.926
241.648.040 203.167.114
73.096.750 241.648.040

(**) 2025eko egoera-balantzearekin alderatzeko berradierazitako zifrak/ Cifras reexpresadas a efectos comparativos

con el balance de situacion del 2025

Erantsitako memorian jasotako letik 18era bitarteko oharrak 2025eko abenduaren 31n amaitutako urteko

ekitaldiari dagokion diru-fluxuen egoera-orriaren zati dira /

Las notas 1 a 18 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025



FINKATZE KAPITALA FINKATUZ, S.A. (Sociedad Unipersonal)

2025eko abenduaren 31n amaitutako ekitaldiari

dagokion memoria (eurotan adierazia)

1. Sozietatearen jarduera.

1.1 Sozietatearen xedea

Euskal Autonomia Erkidegoko 2020. urterako
Aurrekontu Orokorrak onartzen dituen abenduaren
27ko 13/2019 Legearen hamabigarren xedapen
gehigarriaren bidez, Finkatuz finantza-partaidetzen
funts estrategikoa sortu da. Funts hori erabiliko da
Euskal Autonomia Erkidegoko enpresa handietan
epe luzeko finantza-partaidetzak lortzeko, enpresa
horick EAEn errotuta jarrai dezaten eta EAEko
ekoizpen-ehun osoaren eragile izan daitezen

bermatzeko.

2020ko martxoaren 9an, Finantzen Euskal
Institutuaren Administrazio Kontseiluak erabaki
zuen Institutuaren mendeko merkataritza-sozietate
bat eratzea onestea, Finkatuz finantza-partaidetzen
funts estrategikoa eratzeko, eta haren helburu
bakarra hau izango da: finantza-partaidetzak
eskuratzea, besterentzea eta kudeatzea. Ahalmena
emango zaio, halaber, Zuzendaritza Nagusiari
behar diren izapide guztiak egiteko, bai eta helburu
hori betetzeko behar diren era guztietako agiri
publiko edo pribatuak sinatzeko ere, eta, aurreko
paragrafoetan azaldutakoari jarraikiz, Gobernu

Kontseiluaren baimena eskatuko zuen.

124/2021 Dekretuak, apirilaren 13koa, baimentzen
du merkataritza-izaera eta forma anonimoko
sozietate publiko bat sortzea. Eratzeko unean,

Finantzen Euskal Institutua izango da haren bazkide

Memoria correspondiente al ejercicio finalizado

el 31 de diciembre de 2025 (Expresada en euros)

1. Actividad de la Sociedad.

1.1 Objeto de la Sociedad

Mediante la Disposicién Adicional Duodécima de
la Ley 13/2019, de 27 de diciembre, por la que se
aprueban los Presupuestos Generales de la
Comunidad Auténoma de Euskadi para el ejercicio
2020, se crea el fondo estratégico de participaciones
financieras Finkatuz, cuyo destino es la
participacion financiera a largo plazo en grandes
empresas de la Comunidad Auténoma de Euskadi
para garantizar que dichas empresas mantengan su
arraigo en Euskadi y ejerzan un caracter tractor

sobre el conjunto del tejido productivo vasco.

El Consejo de Administracion del Instituto Vasco
de Finanzas, con fecha 9 de marzo de 2020, adoptd
el acuerdo de aprobar la constitucion de una
sociedad mercantil dependiente del Instituto para la
instrumentacion del fondo estratégico de
participaciones financieras Finkatuz y cuyo unico
objeto es la adquisicion, enajenacion y gestion de
participaciones financieras, facultando a la
Direccion General para la realizacion de todos los
tramites precisos, asi como para la suscripcion de
cualquier tipo de documento publico o privado para
el citado objetivo, y requiriendo, de conformidad a
lo expuesto en los parrafos anteriores, de

autorizacion del Consejo de Gobierno.

El Decreto 124/2021, de 13 de abril, autoriza la
creacion de una sociedad publica de caracter
mercantil y forma anénima, con la denominacion de

«Finkatze Kapitala Finkatuz, S.A.», cuyo Unico



FINKATZE KAPITALA FINKATUZ, S.A. (Sociedad Unipersonal)

bakarra, eta Finkatze Kapitala Finkatuz SA izango
du izena.
Finkatze Kapitala Finkatuz SA  sozietate
publikoaren xedea izango da: Euskal Autonomia
Erkidegoko enpresa handietan epe luzeko finantza-
partaidetzak eskuratzea, besterentzea eta kudeatzea,
enpresa horiek Euskadin errotuta jarrai dezaten eta
EAEko ekoizpen-ehun osoaren eragile izan
daitezen bermatzeko. Xede hori honela garatu ahal
izango du sozietateak: nortasun juridikoa duten edo
halakorik ez duten sozietateen edo entitateen
akzioak, sozietate-partaidetzak, kuotak eta
sozietate-kapitaleko beste edozein partaidetza edo
interes, edo akzio, sozietate-partaidetza, kuota,
partaidetza, errenta finko edo intereseko balio
horiek eskubidea

eskuratzeko ematen duten

tituluak, eskuratuz, besterenduz, edukiz eta
administratuz, bere kontura, zuzenean edo zeharka,
bai eta sozietate eta entitate horiek, zuzenean edo
zeharka, administratuz, kudeatuz eta zuzenduz,
haiek gobernatzeko eta kudeatzeko edozein
organotako kide izanez, haietan parte hartuz eta
horietan dituen karguak betez ere. Xede horren
barruan sartzen dira, halaber, sozictatearen
helburuak eta jarduerak betetzeko behar eta egoki

diren jarduera osagarri guztiak.

2022ko otsailaren 21ean, Ondare eta Kontratazio
Zuzendaritzak Finantzen Euskal Institutuari atxiki
zion Bilboko José M.? Olabarri kaleko 1. zenbakian
dagoen Burtsaren Eraikinaren hirugarren solairua.
2023ko

ekainean, Finkatuz bulego horietara

lekualdatu zen.
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socio en el momento de su constitucion es el

Instituto Vasco de Finanzas.

La sociedad publica «Finkatze Kapitala Finkatuz,
S.A.» tiene por objeto social la adquisicion,
enajenacion y gestion de participaciones financieras
a largo plazo en grandes empresas de la Comunidad
Autonoma de Euskadi para garantizar que dichas
empresas mantengan su arraigo en FEuskadi y
ejerzan un caracter tractor sobre el conjunto del
tejido productivo vasco. El objeto social podra ser
sociedad mediante la

desarrollado por la

adquisicion, enajenacion, tenencia y

administracién, por cuenta propia, directa o
indirecta de acciones, participaciones sociales,
cuotas y cualquier otra forma de participacién o
interés en el capital social y/o de titulos que den
derecho a la obtencion de dichas acciones,
participaciones sociales, cuotas, participaciones,
valores de renta fija o interés de sociedades o
entidades con o sin personalidad juridica, asi como
la administracion, gestion y direccion de dichas
sociedades y entidades, directa o indirectamente,
mediante la pertenencia, asistencia y ejercicio de
cargos en cualesquiera Organos de gobierno y
gestion de dichas sociedades o entidades.
Asimismo, se incluyen en este objeto todas aquellas
actividades accesorias que sean precisas o
convenientes para el cumplimiento de los fines y

actividades principales de la Sociedad.

Con fecha 21 de febrero de 2022 la Direccion de
Patrimonio y Contratacion adscribio al Instituto
Vasco de Finanzas la tercera planta del Edificio de
la Bolsa, sito en el numero de 1 de la calle Jose M*
Olabarri de Bilbao. En junio de 2023, Finkatuz se

traslado a las nuevas oficinas.
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2025¢eko abenduaren 31n, Sozietateak ez du urteko
kontu kontsolidatuak formulatzeko betebeharrik,
Merkataritza Kodeko 42. artikuluarekin bat; izan
ere, ez du erabaki-unitaterik eratzen egoitza
Espainian duten beste sozietate batzuekin, urteko
kontuak arauetako  13.

egiteko arauan

ezarritakoaren arabera.

1.2 Sozietatearen jardueraren finantzaketa

Sozietateak Eusko Jaurlaritzaren finantza-babesa
du, Finantzen Euskal Institutuaren bidez bai kapital

soziala bai bazkideen beste ekarpen batzuk emanaz.

2. Aurkezpen-oinarriak.

2.1 Finantza-informazioaren arau-esparrua

Urteko  kontuak  Sozietatearen kontabilitate-
erregistroetatik abiatuta prestatu dira, eta indarrean
den merkataritza-legediaren arabera aurkezten dira,
baita 1514/2007 Errege Dekretu bidez onartutako
Kontabilitate Plan Orokorrean ezarritako arauen
arabera eta 17ko  1159/2010 eta

abenduaren 2ko 602/2016 Errege Dekretuek

irailaren
txertatutako aldaketen arabera.
2.2 Irudi fidela
Sozietatearen kontabilitate-erregistroetan
oinarrituta prestatu dira urteko kontuak, eta aplikatu
beharreko finantza-informazioari buruzko arau-
esparruarekin bat etorriz, eta, bereziki, bertan
jasotako kontabilitateko printzipio eta irizpideekin
bat etorriz aurkezten dira. Horrenbestez, dagokion

ekitaldian izandako Sozietatearen ondarearen,
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Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no esta
obligada, de acuerdo con el articulo 42 del Codigo
de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas, al no formar unidad de decision segiin
lo dispuesto en la norma 13° de las normas de
elaboraciéon de con otras

cuentas anuales,

sociedades domiciliadas en Espafia.

1.2 Financiacion de la actividad de la Sociedad

Existe un respaldo financiero a la Sociedad por
parte del Gobierno Vasco, llevado a cabo mediante
el Instituto Vasco de Finanzas via aumento de

capital social y aportaciones de socios.

2. Bases de presentacion.

2.1 Marco normativo de informacion financiera

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los
registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con
las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1514/2007, y las modificaciones introducidas por el
Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre y el
Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre.

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los
registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que le resulta de aplicacion y en
particular, los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel

del patrimonio, de la situacién financiera, de los
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finantza-egoeraren, emaitzen eta eskudiru fluxuen

irudi zehatza erakusten dute.

Ez dago irudi fidela erakusteko kontabilitate-arloko

lege-xedapenak aplikatu ez izanaren

salbuespenezko arrazoirik.

Sozietatearen Administratzaile Bakarrak uste du
2025¢eko ekitaldiko wurteko kontuak, 2026ko
ekainaren 29an formulatuak, Akziodunen Batzar
Orokorrak onartuko dituela, inolako aldaketarik
gabe.

Aurreko ekitaldiko urteko kontuak
Administratzaile Bakarrak onartu zituen 2025eko

uztailaren 4an.

2.3 Partidak elkartzea

Urteko kontuek ez dute balantzean, galdu-irabazien
kontuan, ondare garbiaren aldaketen egoera-orrian
edo diru-fluxuen egoera-orrian multzokatu den

partidarik.

2.4 Ziurgabetasunaren balioztatzeari eta

zenbatespenari buruzko alderdi kritikoak.

Sozietateak 2025eko ekitaldiko urteko kontuak

funtzionamenduan dagoen enpresaren
printzipioaren arabera egin ditu eta ez dago
hurrengo ekitaldian aktiboen edo pasiboen balioan
aldaketa esanguratsurik eragin dezakeen inolako

arrisku garrantzitsurik.
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resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo

habidos durante el correspondiente ejercicio.

No existen razones excepcionales por las que, para
mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado

disposiciones legales en materia contable.

El Administrador Unico de la Sociedad estima que
las cuentas anuales del ejercicio 2025, que han sido
formuladas el 29 de junio de 2026, serdn aprobadas
General de Accionistas sin

por la Junta

modificacion alguna.

Las cuentas anuales del ejercicio anterior fueron
aprobadas por el Administrador Unico, el 4 de julio

de 2025.

2.3 Agrupacion de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que
haya sido objeto de agrupacion en el balance, en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de
cambios en el patrimonio neto o en el estado de
flujos de efectivo.

criticos

2.4 Aspectos de la valoracion y

estimacion de la incertidumbre.

La Sociedad ha elaborado las cuentas anuales del
ejercicio 2025 bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo
importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en

el ejercicio siguiente.
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Urteko kontuak prestatzeko, muntazko
kontabilitate-zenbatespenak aplikatu behar dira eta
Sozietatearen kontabilitate-politikak aplikatzeko
prozesuaren gaineko iritziak, zenbatespenak eta

hipotesiak egin behar dira.

Zenbatespen, iritzi eta hipotesi horien emaitza da

urteko kontuetako elementuei esleitu zaien

kontabilitate-balioa, horien zenbatekoa berehala
zehaztu ezin denean, eta honako hauei buruzkoak
dira, batez ere:

batzuen

+ Finantza-tresna jakin

arrazoizko balioa (6 eta 7 oharrak).

- Finantza-aktibo jakin batzuen
narriaduraren zenbatespena (6 eta 7
oharrak).

+ Sozietate Zergaren  kalkuluaren

zenbatespena (11. oharra).

Era berean, Sozietateko Administratzaile Bakarrak
egindako zenbatespenak 2025eko abenduaren 31n
eskura zegoen informazioan oinarrituta egin diren
arren, posible da etorkizunean izan daitezkeen
gertakariek datozen ekitaldietan haietan aldaketak
egitera behartzea. Hurrengo ekitaldietan egin
beharreko doikuntzen ondoriozko, hala badagokio,

aldaketek urteko kontuetan izango duten eragina,

beraz, modu prospektiboan erregistratuko litzateke.

2.5 Informazioa alderatzea.

Urteko kontuek, balantzearen, galdu-irabazien

kontuaren, ondare garbiaren aldaketen egoera-
orriaren eta diru-fluxuen egoera-orriaren partida
bakoitzarekin konparatzeko, 2025eko ekitaldiko
zifrez aurreko  ekitaldiari

gain, dagozkionak

aurkezten dituzte. Era berean, memoria honetan
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La preparacion de las cuentas anuales requiere la
aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de

la Sociedad.

El valor contable asignado a los elementos de las
cuentas anuales cuya cuantia no es determinable de
forma inmediata es el resultado de dichas
estimaciones, juicios e hipdtesis, y estan referidos
principalmente a:

« El valor razonable de determinados

instrumentos financieros (Notas 6 y 7).

- La

estimacion de deterioro de

determinados activos financieros (Notas 6
y 7).
+ Laestimacion del calculo del Impuesto

de Sociedades (Nota 11).

Asimismo, a pesar de que las estimaciones
realizadas por el Administrador Unico de la
Sociedad se han calculado en funcion de la mejor
informacion disponible al 31 de diciembre de 2025,
es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los
proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de
las modificaciones que, en su caso, se derivasen de
los ajustes a efectuar durante los proximos

ejercicios se registraria de forma prospectiva.

2.5 Comparacion de la informacién.

Las cuentas anuales presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del

ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio
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2025eko ekitaldiari buruz jasotako informazioa
2024ko ekitaldiko informazioarekin alderatzeko

aurkezten da.

2024ko ekitaldiko zenbait zifra konparatibo
berradierazi dira, konparazio-ondorioetarako, 2.8

oharrean zehazten den bezala.

2.6 Hainbat partidatan jasotako elementuak.

Ez da aurkeztu balantzearen bi partida edo

gehiagotan erregistratutako ondare-elementurik.

2.7 Kontabilitate-irizpideak aldatzea.

2025¢eko ekitaldian ez da aldaketa esanguratsurik
izan kontabilitate-irizpideetan, aurreko ekitaldian

aplikatutako irizpideekin alderatuta.

2.8 Akatsak zuzentzea.

2025¢eko ekitaldian, Sozietateak KAIKU

Corporacion Alimentaria, S.An duen
partaidetzaren kontabilitate-sailkapenean egindako
akatsa zuzendu du; partaidetza hori 2024ko
ekitaldiko urteko kontuetan “Epe luzeko finantza-

inbertsioak” epigrafean erregistratuta agertzen zen.

Kontabilitate Plan Orokorreko 9. Erregistro eta

Balorazio Arauak —Finantza-tresnak—
ezarritakoaren arabera, partaidetza hori “Taldeko
enpresetan eta enpresa elkartuetan epe luzera
egindako inbertsioak” epigrafean sailkatu behar da,
Sozietateak

aipatutako erakundearen gaineko

eragin esanguratsua duelako.
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anterior. Asimismo, la informacién contenida en
esta memoria referida al ejercicio 2025 se presenta,
a efectos comparativos con la informacion del

ejercicio 2024.

Determinadas cifras comparativas del ejercicio

2024 han sido reexpresadas a efectos de

comparacion, segun se detalla en la Nota 2.8.

2.6 Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales

registrados en dos o mas partidas del balance.

2.7 Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2025 no se han producido

cambios significativos de criterios contables
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio

anterior.

2.8 Correccion de errores.

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha procedido
a corregir un error en la clasificacion contable de la
participacion mantenida en KAIKU Corporacion
Alimentaria, S.A., que en las cuentas anuales del
ejercicio 2024 figuraba registrada dentro del

epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo”.

De acuerdo con lo establecido en la Norma de

Registro y Valoracion 9.7 Instrumentos
financieros del Plan General de Contabilidad, dicha
participacion debe clasificarse dentro del epigrafe
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo”, al ostentar la Sociedad influencia

significativa sobre la citada entidad.
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Aurrekoaren ondorioz, eta Kontabilitate Plan
Orokorreko 22. Erregistro eta Balorazio Araua
aplikatuz, konparazio-ondorioetarako, 6.600.000
euroko zenbatekoa birsailkatu da “Epe luzeko
finantza-inbertsioak™ epigrafetik “Taldeko
enpresetan eta enpresa elkartuetan epe luzera

egindako inbertsioak” epigrafera.

Birsailkapen horrek ez du aktiboaren balorazioan
inolako aldaketarik ekarri, eta ez du eraginik izan ez
ondare garbian, ez 2024ko ekitaldiko emaitzan;
izan ere, informazioaren aurkezpenean egindako

zuzenketa hutsa da.

Taula honetan, adierazitako aldaketen ondorioz

adierazitako zenbatekoak zehazten dira:

Como consecuencia de lo anterior, y en aplicacion
de la Norma de Registro y Valoracién 22* del Plan
General de Contabilidad, se ha reclasificado, a
efectos comparativos, un importe de 6.600.000
euros desde el epigrafe “Inversiones financieras a
largo plazo” al epigrafe “Inversiones en empresas

del grupo y asociadas a largo plazo”.

Esta reclasificacion no ha supuesto modificacion
alguna en la valoracién del activo ni ha tenido
impacto en el patrimonio neto ni en el resultado del
ejercicio 2024, al tratarse exclusivamente de una

correccion en la presentacion de la informacion.

En la siguiente tabla se detallan los importes

reexpresados como  consecuencia de las

modificaciones indicadas:

2024Kko onartutako
urteko kontuak /
Cuentas anuales 2024

2024ko urteko kontuak /
Cuentas anuales 2024

Epe luzerako finantza- inbertsioak. Ondare
tresnak. Kostuko aktibo finantzarioak
(7.oharrak) /Inversiones financieras a largo
plazo. Instrumentos de patrimonio. Activos
financieros a coste (nota 7)

Taldeko enpresetan eta enpresa elkartuetan epe
luzerako egindako inbertsioak (6.oharra) /
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo (nota 6)

aprobadas (reexpresadas)

31/12/2024 31/12/2024
6.600.000 _

- 6.600.000

2.9 Garrantzi erlatiboa

Memoria honetan finantza-egoeren kontu-sailei edo

beste gai batzuei buruz xehatu Dbeharreko
informazioa zehaztean, sozietateak, Kontabilitate
Plan Orokorraren kontzeptu-esparruarekin bat
etorriz, 2025eko ekitaldiko urteko kontuei dagokien

garrantzi erlatiboa hartu du kontuan.
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2.9 Importancia Relativa

Al determinar la informaciéon a desglosar en la
presente memoria sobre las diferentes partidas de
los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad,
de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan

General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la
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3. Emaitza aplikatzea

Administratzaile Bakarrak emaitza aplikatzeko

proposamen hau formulatu dute:

Banaketa-oinarria / Base de reparto
Ekitaldiko emaitza / Resultado del ejercicio

Aplikazioa / Aplicacion
Legezko Erreserba / Reserva Legal
Borondatezko Erreserba / Reservas Voluntarias

Aurreko ekitaldietako emaitza negatiboetara /
A Resultados negativos de ejercicios anteriores

4. Erregistro eta balorazio arauak

Sozietateak kontabilitateko irizpide nagusi hauei

jarraitu die urteko kontu hauek egiteko:

4.1 Finantza-tresnak

Sozietateak finantza-tresnen kapituluan
erregistratuta ditu enpresa batean finantza-aktibo
bat sortzen duten kontratuak eta, aldi berean,
pasibo finantzario bat edo beste enpresa bateko
ondare-tresna bat. Beraz, arau hau finantza-tresna

hauei aplikatuko zaie:

a) Aktibo finantzarioak:

- Eskudirua eta bestelako aktibo likido

baliokideak.
- Eskuratutako beste enpresa batzuen ondare-
inbertsio kolektiboko

tresnak: akzioak,
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importancia relativa en relacion con las cuentas

anuales del ejercicio 2025.

3. Aplicacién del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado formulada

por el Administrador Unico es la siguiente:

Euroak / Euros

2025 2024
1.127.148 630.174
1.127.148 630.174

112.715 63.017
1.014.433 567.157
1.127.148 630.174

4. Normas de registro y valoracion

Los principales criterios contables utilizados por la
Sociedad en la elaboracion de estas cuentas anuales

son los siguientes:

4.1 Instrumentos financieros

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de
instrumentos financieros, aquellos contratos que
dan lugar a un activo financiero en una empresa vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa. Por
tanto, la presente norma resulta de aplicacién a los

siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
- Instrumentos de patrimonio de otras empresas
adquiridos:

acciones,  participaciones  en

instituciones de inversion colectiva y otros

instrumentos de patrimonio.
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erakundeetako partaidetzak eta bestelako ondare-

tresnak.

b) Pasibo finantzarioak:

- Merkataritza-eragiketengatiko zorrak:
hornitzaileak eta hainbat hartzekodun;

Aktibo finantzarioak

Sailkapena eta balorazioa-

Finantza- aktiboak, baloratzeko, kategoria

hauetakoren batean sartzen dira:

Kostu amortizatuko finantza-aktiboak.

Aktibo finantzario bat kategoria honetan sartzen
da, baita merkatu antolatu batean negoziatzeko
onartuta dagoenean ere, baldin eta enpresak
inbertsioari eusten badio kontratua gauzatzetik
eratorritako diru-fluxuak jasotzeko helburuarekin,
eta aktibo finantzarioaren kontratu-baldintzek
zehaztutako

diru-fluxuak eragiten badituzte,

datetan.  Diru-fluxu  horiek  printzipalaren
kobrantza eta ordaindu gabeko printzipalaren
zenbatekoaren gaineko interesak baino ez dira.
diru-fluxuak, ordaindu

Kontratuko gabeko

printzipalaren zenbatekoaren gaineko
printzipalaren eta interesaren kobrantzak baino ez
direnak, mailegu arrunt edo komunaren izaera
duen akordio bati datxekio, hargatik eragotzi gabe
eragiketa zero interes-tasan edo merkatutik behera
adostea. Oro har, kategoria honetan sartzen dira
eragiketa komertzialengatiko kredituak (kobrantza
geroratuarekin enpresaren trafiko-eragiketengatik
ondasunak saltzean eta zerbitzuak ematean sortzen
diren aktibo finantzarioak), eta eragiketa ez-
ondare-

komertzialengatiko kredituak, berriz,
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b) Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales:

proveedores y acreedores varios;

Activos financieros

Clasificacion y valoracion-

Los activos financieros, a efectos de su valoracion,

se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

Activos Financieros a coste Amortizado.

Un activo financiero se incluye en esta categoria,
incluso cuando esté admitido a negociacion en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la
inversion con el objetivo de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y
las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.
Los flujos de efectivo contractuales que son
unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un
acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la
operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado. Con caracter general, se
incluyen en esta categoria los créditos por
operaciones comerciales  (aquellos  activos
financieros que se originan en la venta de bienes y
la prestacion de servicios por operaciones de trafico

de la empresa con cobro aplazado), y los créditos

por operaciones no comerciales aquellos activos
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tresnak edo deribatuak ez izan arren jatorri
komertzialik ez duten aktibo finantzarioak, horien
kobrantzak zenbateko jakinekoak edo zehatzekoak
izanik, enpresak emandako mailegu- edo kreditu-
eragiketetatik datozenak). Hau da, kategoria
horren barruan leudeke kobratu beharreko
maileguak eta kontuak, bai eta zorra adierazten
duten baloreak ere, mugaeguna finkatuta dutenak,
zenbateko jakin edo determinagarriko kobrantzak,
merkatu aktibo batean negoziatzen direnak eta
sozietateak mugaegunera arte gordetzeko asmoa
eta gaitasuna dituenak.

* Hasierako balorazioa: Hasieran arrazoizko
balioaren arabera baloratzen dira, zuzenean egotz
dakizkiekeen transakzio-kostuak gehituta. Hala
ere, urtebete baino gutxiagoko epemuga duten eta
kontratu-interes-tasa  espliziturik ez  duten
merkataritza-eragiketengatiko kredituak, bai eta
langileei emandako kredituak, kobratu beharreko
dibidenduak eta ondare-tresnei buruz eskatutako
ordainketak ere (horien zenbatekoa epe laburrean
jasotzea espero da), balio nominalean balioetsi

ahal izango dira, diru-fluxuak ez eguneratzearen

ondorioa esanguratsua ez denean.

* Ondorengo balorazioa: kostu amortizatuan
egiten da, eta sortutako interesak galdu-irabazien
dira, interes-tasa

kontuan  kontabilizatzen

efektiboaren metodoa aplikatuz.

Hala ere, urtebete baino gutxiagoko epemuga

duten kredituak, aurreko paragrafoan
xedatutakoaren arabera, hasieran balio nominalean
baloratzen badira, zenbateko horretan balioesten

jarraituko da, narriatu ez badira behintzat.
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financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial
y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por la empresa). Es
decir, dentro de esta categoria estarian los
préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos
valores representativos de deuda, con una fecha de
vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada
o determinable, que se negocien en un mercado
activo y que la Sociedad tiene intencion y

capacidad de conservar hasta su vencimiento.

+ Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por
su valor razonable, mas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles. No obstante,
los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen
un tipo de interés contractual explicito, asi como los
créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se podran valorar por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de

efectivo no sea significativo.

+ Valoracion posterior: se hace a coste amortizado
y los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el

método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no
superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por
su valor nominal, continuaran valorandose por

dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.
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Aktibo finantzario baten kontratuko diru-fluxuak
jaulkitzailearen zailtasun finantzarioen ondorioz
aldatzen direnean, balio-narriaduragatiko galera

kontabilizatu behar den aztertuko du enpresak.

» Narriadura: Sozietateak dagozkion narriadurak
erregistratzen ditu, kobratzeke dauden kontuetatik
berreskuratu beharreko zenbatekotik erregistratuta
dauden liburuetako baliora dagoen aldearen
arabera.

Ekitaldi-itxieran, behintzat, beharrezko
balioespen-zuzenketak egiten dira, baldin eta
ebidentzia objektiboa badago kategoria honetan
sartutako aktibo finantzario baten balioa edo modu
kolektiboan  baloratutako  antzeko  arrisku-
ezaugarriak dituen aktibo finantzario multzo baten
balioa narriatu egin dela egiaztatzeko, hasierako
aintzatespenaren ondoren gertatutako gertaera
baten edo gehiagoren ondorioz, baldin eta

gertakari  horiek  etorkizuneko  diru-fluxu
estimatuak murriztea edo atzeratzea badakarte, eta
horiek zordunaren kaudimengabeziagatik izan

badaitezke.

Aktibo finantzario horien balio-narriaduragatiko
galera da liburu-balioaren eta etorkizuneko diru-
fluxuen balio eguneratuaren arteko aldea, berme
erreal eta pertsonalak gauzatzetik eratorritakoak
barne, hala badagokio. Berme horiek sortu egingo
dira, hasierako  kontabilizazioaren = unean
kalkulatutako interes-tasa efektiboaren arabera

deskontatuta.

Narriaduragatiko balio-zuzenketak, bai eta horien
itzulketa ere, galera horren zenbatekoa geroko

gertaera batekin lotutako arrazoiengatik murrizten
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Cuando los flujos de efectivo contractuales de un
activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa
analizara si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

* Deterioro: La

Sociedad  registra  los

correspondientes deterioros por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas
por cobrar y el valor en libros por el que se

encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las
correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero incluido en esta categoria, o de un
grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente,
se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por

la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos
financieros es la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros,
incluidos, en su caso, los procedentes de la
ejecucion de las garantias reales y personales, que
se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su

reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como
su reversion cuando el importe de dicha pérdida

disminuyese por causas relacionadas con un evento
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denean, gastu edo sarrera gisa kontabilizatzen dira,

hurrenez  hurren, galdu-irabazien kontuan.
Narriaduraren itzulketaren muga da itzulketa-
kontabilizatuta litzatekeen

datan egongo

aktiboaren  liburu-balioa, balio-narriadurarik

erregistratu ez balitz.

Kostuko aktibo finantzarioak.

Kategoria horren barruan sartzen dira, besteak
beste, taldeko enpresen, talde anitzekoen eta
elkartuen ondarean egindako inbertsioak, bai eta
ondare-tresnetan egindako gainerako inbertsioak
ere, baldin eta haien arrazoizko balioa ezin bada
zehaztu tresna berdin-berdin batentzat merkatu
aktibo batean kotizatutako prezio bati erreferentzia
edo ezin bada

eginez, horren zenbatespen

fidagarririk lortu.

Kategoria honetan sartuko dira, halaber, interes
kontingenteak dituzten partaidetza-maileguak eta
galdu-irabazien bitartez arrazoizko balioaren
zorroan sailkatu beharreko beste edozein aktibo
balioaren estimazio

finantzario, arrazoizko

fidagarria lortu ezin denean.

Taldeko enpresatzat hartzen dira sozietatearekin
kontrol-harreman baten bidezko lotura dutenak,
eta enpresa elkartutzat, berriz, sozietateak
haiengan eragin nabarmena duen enpresak.
Gainera, talde anitzeko kategoriaren barruan
sartzen dira, akordio baten ondorioz, bazkide
batekin edo gehiagorekin batera kontrolpean

dauden sozietateak.
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posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese

registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a coste.

Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las
inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, asi como las
instrumentos  de

restantes  inversiones en

patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en
un mercado activo para un instrumento idéntico, o

no puede obtenerse una estimacion fiable del

mismo.

Se incluiran también en esta categoria los
préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingente y cualquier otro activo
financiero que inicialmente procediese clasificar en
la cartera de valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea
posible obtener una estimacion fiable de su valor
razonable.

Se consideran empresas del Grupo aquellas
vinculadas con la Entidad por una relacion de
control, y empresas asociadas aquellas sobre las
que la Entidad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre

las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un

control conjunto con uno o mas socios.
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Zentzu horretan, ulertzen da badagoela eragina
enpresa baten kudeaketan esanguratsua dena,
honako baldintza hauek betetzen direnean:
- Enpresan  parte hartzen da, eta,
- Partaidetzaren finantza- eta ustiapen-politikan

esku hartzeko ahalmena du, kontrola izatera iritsi

gabe.

Era berean, eragin esanguratsuaren existentzia
horietako edozeinen bidez erakutsi ahal izango du

honako bide hauek:

- Partaidetza duen enpresaren
administrazio-kontseiluan edo
zuzendaritza-organo baliokidean

ordezkaritza izatea;

- Politikak finkatzeko prozesuetan parte
hartzea

- Partaidetzarekiko transakzio erlatiboak;

- Zuzendaritzako langileen trukea; edo

- Funtsezko informazio teknikoa ematea.

e Hasierako balorazioa: kostuaren arabera
baloratzen dira, hau da, emandako
kontraprestazioaren arrazoizko balioa  gehi

zuzenean egotz dakizkiekeen transakzio-kostuak.
* Ondorengo balorazioa: kategoria honetan

sartutako  ondare-tresnak  kostuaren arabera
baloratzen dira, narriaduragatik egindako balio-
zuzenketen zenbateko metatua kenduta, hala

badagokio.

* Narriadura: Ekitaldiaren itxieran, gutxienez,

beharrezko balio-zuzenketak egiten dira, baldin
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En este sentido, se entiende que existe influencia
significativa en la gestiéon de una empresa cuando

se cumplan los siguientes requisitos:

- Existe participacion en la empresa y,

- Se tiene el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de
explotacion de la participada, sin llegar a

tener el control

Asimismo, la existencia de influencia significativa

se podra evidenciar a través de cualquiera de las

siguientes vias:
- Representacion en el consejo de
administraciéon u o6rgano equivalente de
direccion de la empresa participada;

- Participacion en los procesos de fijacion
de politicas;

- Transacciones de importancia relativa con
la participada;

- Intercambio de personal directivo; o

técnica

- Suministro de informacion

esencial.

+ Valoracion inicial: Se valoran al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

* Valoracién posterior: Los instrumentos de
patrimonio incluidos en esta categoria se valoran
por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por

deterioro.

+ Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se

efectian las correcciones valorativas necesarias
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eta inbertsio baten liburu-balioa berreskuraezina
delako ebidentzia objektiboa badago. Sozietateak
dagozkion narriadurak erregistratzen ditu, liburu-
balioaren eta zenbateko berreskuragarriaren arteko
diferentziaren arabera. Narriadura
berreskuragarritzat jotzen da arrazoizko balioaren
(salmenta-kostuak kenduta) eta inbertsiotik
eratorritako  etorkizuneko diru-fluxuen balio
handiena.

horiek

eguneratuaren arteko  zenbateko

Ondare-tresnen zenbateko

kalkulatzeko,

kasuan,

batetik, enpresa partaidetuak
egindako dibidenduen banaketaren ondorioz eta
enpresa  horretan  egindako  inbertsioaren
besterentzearen edo kontuetan baja ematearen
ondorioz jasotzea espero direnak zenbatesten dira,
eta, bestetik, enpresa partaidetuak sortuko dituen
diru-fluxuetan  izango duen  partaidetza
kalkulatzen da, bere ohiko jardueretatik zein
ematetik

kontuetan besterentzetik edo baja

datozenak.

Ondare-tresnetan egindako inbertsioen zenbateko
berreskuragarriaren ebidentzia hoberik ezean,
aktibo mota horren narriaduragatiko galeraren
zenbatespena erakunde partaidetuaren ondare
garbiaren eta balorazio-datan dauden gainbalio
tazituen arabera kalkulatzen da, zerga-efektutik
garbi. Balio hori zehazterakoan, eta betiere
enpresa partaidetuak beste batean inbertitu badu,
Merkataritza Kodearen eta hura garatzeko arauen
irizpideak aplikatuz egindako urteko kontu
bateratuetan sartutako ondare garbia hartzen da

kontuan.

Balio-narriaduragatik egindako balio-zuzenketen
aintzatespena eta, hala badagokio, itzulketa, gastu
edo sarrera gisa erregistratzen dira, hurrenez

hurren, galdu-irabazien kontuan. Narriaduraren

22

siempre que existe evidencia objetiva de que el
valor en libros de una inversion no es recuperable.
La Sociedad registra los correspondientes
deterioros por la diferencia existente entre el valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
que para el caso de instrumentos de patrimonio se
calculan, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y
de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion
en la misma, bien mediante la estimacion de su
participacion en los flujos de efectivo que se espera
sean generados por la empresa participada,

procedentes tanto de sus actividades ordinarias

como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de
las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase
de activos se calcula en funcion del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del
efecto impositivo. En la determinacion de ese valor,
y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el
patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del

Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas
por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un

gasto o un ingreso,

respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
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itzulketaren muga izango da itzulketa-datan
kontabilizatuta egongo litzatekeen inbertsioaren
liburu-balioa, balio-narriadurarik erregistratu ez

balitz.

Ondare garbian aldaketak dituzten arrazoizko

balioko aktibo finantzarioak.

Aktibo finantzario bat kategoria honetan sartzen
da aktibo finantzarioaren kontratu-baldintzek,
datetan, diru-fluxuak

zehaztutako eragiten

dituztenean. Diru-fluxu horiek printzipalaren
kobrantzak eta interesak baino ez dira, eta ez da
negoziatzeko mantentzen, eta ez da bidezkoa kostu

amortizatuko aktibo finantzarioen kategorian

sailkatzea. Kategoria honetan sartzen dira,
halaber, galdu-irabazien bitartez arrazoizko
balioan  baloratutako  aktibo  finantzarioen

kategorian sartu behar izan diren eta kategoria
horretan sailkatzeko aukera ezeztaezina baliatu

duten ondare-tresnetako inbertsioak.

¢ Hasierako balorazioa: Arrazoizko balioa,

kontrako ebidentziarik ezean, transakzioaren

prezioa da, hau da, emandako kontraprestazioaren

arrazoizko  balioa gehi zuzenean egotz
dakizkiekeen transakzio-kostuak.
* Ondorengo balorazioa: Arrazoizko balioa,

besterentzean sor daitezkeen transakzio-kostuak
kendu gabe. Arrazoizko balioan gertatzen diren
aldaketak zuzenean erregistratzen dira ondare
garbian, aktibo finantzarioak balantzeari baja
ematen dion edo narriatzen den arte; une horretan,
kontabilizatutako zenbatekoa

horrela galdu-

irabazien kontura egozten da.
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ganancias. La reversion del deterioro tendrd como
limite el valor en libros de la inversion que estaria
reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese

registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios

en el patrimonio neto.

Un activo financiero se incluye en esta categoria
cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente, y no se mantiene para negociar ni
proceda clasificarlo en la categoria de activos
financieros a coste amortizado. También se
incluyen en esta categoria las inversiones en
instrumentos de patrimonio para las que,
debiéndose haberse incluido en la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, se ha ejercitado la opcion

irrevocable de clasificarlas en esta categoria.

+ Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion que les son directamente atribuibles

* Valoracion posterior: Valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pueda
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero causa baja del balance o se
deteriora, momento en que el importe asi

reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y

ganancias.
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* Narriadura: ekitaldiaren itxieran, gutxienez,
beharrezko balio-zuzenketak egiten dira, baldin
eta ebidentzia objektiboa badago aktibo
finantzario baten balioa narriatu egin dela
hasierako kontabilizazioaren ondoren gertatutako
gertaera baten edo gehiagoren ondorioz, baldin eta
gertakari horiek honako hauek eragiten badituzte:
- geroko diru-fluxu estimatuen atzerapena; edo -
aktiboaren liburu-balioaren berreskuragarritasunik
eza, arrazoizko balioaren jaitsiera luze edo

esanguratsu baten ondorioz, adibidez.

Aktibo finantzario horien balio-narriaduragatik
egindako balio-zuzenketa kostuaren edo kostu
amortizatuaren ken, hala

badagokio, galdu-

irabazien kontuan narriaduragatik
kontabilizatutako edozein balio-zuzenketaren eta
balioespena egiten den unean arrazoizko balioaren
arteko aldea da. Arrazoizko balioa murrizteagatik
ondare garbian kontabilizatutako galera metatuak
galdu-irabazien kontuan kontabilizatuko dira,
balioaren  narriaduraren

betiere  aktiboaren

ebidentzia objektiboa badago.

Ondorengo ekitaldietan arrazoizko balioa gehitzen
bada, aurreko ekitaldietan aintzatetsitako balio-
zuzenketa itzuli egingo da ekitaldiko galdu-
irabazien kontuan abonatuta. Hala ere, ondare-
tresna bati dagokion arrazoizko balioa gehitzen
bada, aurreko ekitaldietan kontabilizatutako balio-
kontuan

zuzenketa ez da galdu-irabazien

abonatuta itzuliko, eta arrazoizko balioaren
gehikuntza zuzenean ondare garbiaren aurka

erregistratuko da.
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* Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se
efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el
valor de un activo financiero se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial, y
que ocasionen: - retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros; o - la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo,
por un descenso prolongado o significativo en su

valor razonable.

La correccién valorativa por deterioro del valor de
estos activos financieros es la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso,
cualquier correccion valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias y el valor razonable en el momento en
que se ecfectie la wvaloracion. Las pérdidas
acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por
disminuciéon del valor razonable, siempre que
exista una evidencia objetiva de deterioro en el
valor del activo, se reconocen en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor
razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante,
en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores no revertird con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registra el incremento de
valor razonable directamente contra el patrimonio

neto.
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Finantza-aktiboen birsailkapena-

Enpresak bere aktibo finantzarioak diru-fluxuak
sortzeko modua aldatzen duenean, eragindako
aktibo guztiak birsailkatuko ditu, arau honen
aurreko paragrafoetan ezarritako irizpideen
arabera. Kategoria birsailkatzea ez da balantzean

baja ematea, balorazio-irizpidea aldatzea baizik.

Birsailkapen hauek egin daitezke:

* Kostu amortizatuko aktibo finantzarioak galdu-
irabazien bitartez arrazoizko balioan baloratutako
aktibo finantzarioen kategoriara birsailkatzea, eta

alderantziz.

» Kostu amortizatuko aktibo finantzarioak ondare
garbian aldaketak dituzten arrazoizko balioko
aktibo finantzarioen kategoriara birsailkatzea eta,

alderantziz.

* Galdu-irabazien bitartez arrazoizko balioan
baloratutako aktibo finantzarioak ondare garbian
aldaketak dituzten arrazoizko balioko aktibo
birsailkatzea eta,

finantzarioen kategoriara

alderantziz.

e Kostuan baloratutako  ondare-tresnetako

inbertsioak birsailkatzea, galdu-irabazien bidez
baloratutako aktibo

arrazoizko balioan

finantzarioen kategorian, eta alderantziz.
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Reclasificacion de activos financieros-

Cuando la empresa cambie la forma en que
gestiona sus activos financieros para generar flujos
de efectivo, reclasificara todos los activos afectados
de acuerdo con los criterios establecidos en los
apartados  anteriores de esta norma. La
reclasificacion de categoria no es un supuesto de
baja de balance sino un cambio en el criterio de

valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

« Reclasificacion de los activos financieros a coste
amortizado a la categoria de activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de

pérdidas y ganancias y, al contrario.

* Reclasificacion de los activos financieros a coste
amortizado a la categoria de activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto

y, al contrario.

+ Reclasificacion de los activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias a la categoria de activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto
y, al contrario.

* Reclasificacion de las inversiones en
instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la
categoria de activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias y, al

contrario.
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Aktibo finantzarioetatik jasotako interesak eta

dibidenduak-

Eskuratu ondoren sortutako aktibo finantzarioen

interesak eta  dibidenduak  sarrera  gisa
kontabilizatzen dira galdu-irabazien kontuan.
Kostu  amortizatuan  baloratutako  aktibo
finantzarioen interesak interes-tasa efektiboaren
metodoaren bidez aintzatesten dira, eta ondare-
inbertsioen  ondoriozko

tresnetan  egindako

dibidenduen bidezko sarrerak, berriz,
sozietatearentzat horiek jasotzeko eskubideak

sortu direnean.

Aktibo finantzarioen hasierako balorazioan modu
independentean erregistratzen dira, epemugaren
arabera, une horretan sortu eta mugaeguneratu ez
diren interes esplizituen zenbatekoa, bai eta
eskuratze-unean organo eskudunak erabakitako

dibidenduen zenbatekoa ere.

Era berean, banatutako dibidenduak, zalantzarik

gabe, eskuratze-dataren aurretik  sortutako
emaitzetatik badatoz, partaidetzakoak eskuratzetik
sortutako etekinak baino zenbateko handiagoak
banatu direlako, ez dira diru-sarrera gisa aitortzen,
eta inbertsioaren kontabilitate-balioa murrizten
dute.

Partaidetuak mozkinik sortu duen ala ez
erabakitzeko, eskuratze-datatik galdu-irabazien
kontu indibidualean kontabilizatutako mozkinak

soilik hartuko dira kontuan, salbu eta, zalantzarik

gabe, mozkin horien konturako banaketa
dibidendua  jasotzen  duen  erakundearen
ikuspegitik  inbertsioaren berreskuratze gisa

kalifikatu behar denean.

26

Intereses y dividendos recibidos de activos

financieros-

Los intereses y dividendos de activos financieros
devengados con posterioridad al momento de la
adquisiciéon se reconocen como ingresos en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los
activos financieros valorados a coste amortizado se
reconocen por el método del tipo de interés efectivo
y los ingresos por dividendos procedentes de
inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la

Sociedad a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se
registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por el
en el momento de la

organo competente

adquisicion.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden
inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se
hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la
adquisiciéon, no se reconocen como ingresos, y

minoran el valor contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la
participada se realiza atendiendo exclusivamente a
los beneficios contabilizados en la cuenta de
pérdidas y ganancias individual desde la fecha de
adquisicion, salvo que de forma indubitada el
reparto con cargo a dichos beneficios deba

calificarse como una recuperacion de la inversion
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Aktibo finantzarioen baja-

Sozietateak baja ematen die aktibo finantzarioei,
aktibo finantzarioaren diru-fluxuen gaineko
eskubideak iraungi direnean edo laga direnean eta
jabetzari datxezkion arriskuak eta onurak funtsean
transferitu direnean. Kobratu beharreko kontuen
kasuan, oro har, kaudimengabezia- eta berandutze-
transmititu  badira

arriskuak gertatzen dela

ulertuko da.

Aktibo finantzarioari baja ematen zaionean,

transakzio-kostu egozgarrietatik jasotako
kontraprestazio garbiaren eta aktiboaren liburu-
balioaren arteko aldeak, gehi zuzenean ondare
garbian kontabilizatu den edozein zenbateko
metatuk, aktibo horri baja ematean sortutako
irabazia edo galera zehazten du, eta baja hori

gertatzen den ekitaldiko emaitzaren parte da.

Aitzitik, Sozietateak ez die baja ematen finantza-

aktiboei, eta jasotako kontraprestazioaren
zenbateko bereko pasibo finantzario bat aitortzen
du, bere jabetzari datxezkion arriskuak eta onurak
funtsean atxikitzen diren aktibo finantzarioen

lagapenetan.

Eskudirua eta beste aktibo likido baliokide

batzuk-

Epigrafe honetan sartzen dira kutxako, bankuko
kontu korronteetako eta gordailuetako dirua,

likidezia handiko beste inbertsio batzuk eta
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desde la perspectiva de la entidad que recibe el

dividendo.

Baja de activos financieros-

La Sociedad da de baja los activos financieros
cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo
financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En
el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que
este hecho se produce en general si se han

transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la
diferencia entre la contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccion atribuibles y el valor en
libros del activo, mas cualquier importe acumulado
que se haya reconocido directamente en el
patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida
surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte

del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los

activos financieros, y reconoce un pasivo

financiero por wun importe igual a la
contraprestacion recibida, en las cesiones de
activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes

a su propiedad.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas

corrientes bancarias y los depositos, otras
inversiones de alta liquidez y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los

siguientes requisitos:
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baldintza hauek guztiak betetzen dituzten aktiboen

aldi baterako eskurapenak:

* Eskudiru bihurtu daitezke.

» Eskuratzeko unean hiru hiletik gorakoa ez zen
epemuga zuten.

* Ez daude balio-aldaketak izateko arrisku
nabarmenaren pean.

* Sozietateko diruzaintzako kudeaketa-politika

arruntaren parte dira.

Finantza-pasiboak

Sailkapena eta balorazioa-

Pasibo finantzarioak, baloratzeko, kategoria

hauetakoren batean sartzen dira:

Kostu amortizatuko pasibo finantzarioak.

Oro har, kategoria honetan sartzen dira
merkataritza-eragiketengatiko zorrak eta eragiketa

ez-komertzialengatiko zorrak:

a) Merkataritza-eragiketengatiko  zorrak:
ordainketa geroratua duen enpresaren
trafiko-eragiketengatik ondasunak eta
zerbitzuak  erostean  sortzen  diren
finantza-pasiboak dira.

b) Eragiketa ez-komertzialengatiko zorrak:
tresna deribatuak izan gabe, jatorri
komertzialik ez duten pasibo
finantzarioak dira, enpresak jasotako
mailegu edo kreditu eragiketetatik

datozenak baizik.

Hasierako balorazioa: Kategoria honetan sartutako

pasibo finantzarioak arrazoizko balioaren arabera

* Son convertibles en efectivo.

* En el momento de su adquisicion su vencimiento
No era superior a tres meses.

* No estdn sujetos a un riesgo significativo de
cambio de valor.

* Forman parte de la politica de gestion normal de

tesoreria de la Sociedad.

Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion-

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion,

se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

Pasivos financieros a coste amortizado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria
los débitos por operaciones comerciales y los

débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son
aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico de la
empresa con pago aplazado

b) Débitos por operaciones no comerciales:
son aquellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos derivados, no tienen
origen comercial, sino que proceden de
operaciones de préstamo o crédito

recibidos por la empresa.

Valoracion inicial: Los pasivos financieros

incluidos en esta categoria se valoraran
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baloratuko dira hasieran; kontrako ebidentziarik
ezean, transakzioaren prezioa izango da, hau da,
jasotako kontraprestazioaren arrazoizko balioa,
zuzenean egotz dakizkiekeen transakzio-kostuen

arabera doituta.

Hala ere, urtebete edo gutxiagoko epemuga duten

eta  kontratuzko interes-tasarik ez duten

merkataritza-eragiketengatiko zorrak eta
partaidetzen gainean hirugarrenek eskatutako
ordainketak, zeinen zenbatekoa epe laburrean
ordaintzea espero baita, balio nominalaren arabera
diru-fluxuak ez

baloratu ahal izango dira,

eguneratzearen ondorioa esanguratsua ez denean.
balorazioa: honetan

Ondorengo Kategoria

sartutako pasibo finantzarioak kostu
amortizatuaren arabera baloratuko dira. Sortutako
interesak galdu-irabazien kontuan kontabilizatuko

dira, interes-tasa efektiboaren metodoa aplikatuta.

Hala ere, urtebete edo gutxiagoko epemuga duten

zorrak, baldin eta, aurreko paragrafoan
xedatutakoaren arabera, hasieran balio nominalean
baloratzen badira, zenbateko horretan balioesten

jarraituko dira.

Sozietateak baja ematen die pasibo finantzarioei,
horiek sortu dituzten obligazioak azkentzen

direnean.

Lehendik zeuden zorrak berriz negoziatzen badira,

ulertuko da ez dagoela finantza-pasiboaren
aldaketa nabarmenik, baldin eta mailegu berriaren
emailea hasierako maileguaren emaile bera bada
eta diru-fluxuen uneko balioa, komisio garbiak
barne, ez bada desberdintzen metodo hori bera
erabiliz  kalkulatutako

jatorriko  pasibotik
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inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tengan un tipo de interés contractual, asi
como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el
corto plazo, se podran valorar por su valor nominal,

cuando el efecto de no actualizar los flujos de

efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior: Los pasivos financieros
incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,

aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no
superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por
su valor nominal, continuaran valorandose por

dicho importe.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros
cuando se extinguen las obligaciones que los han

generado.

En el caso de producirse renegociacion de deudas

existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero
cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el
valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las

comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del
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ordaintzeke dauden diru-fluxuen uneko balioaren
% 10ean baino gehiagoan. Interesak sortzen
dituzten banku-maileguak jasotako zenbatekoan
oinarrituta

erregistratzen dira, jaulkipenaren

kostuak  kenduta.  Finantza-gastuak  galdu-
irabazien kontuan erregistratzen dira, interes

efektiboaren metodoa erabiliz.

4.2 Zerga arruntak eta geroratuak

Mozkinen gaineko zergen ondoriozko gastua
(sarrera) ekitaldian kontzeptu horregatik sortzen
den zenbatekoa da, eta barne hartzen ditu hala
zerga arrunten nola zerga geroratuen ondoriozko

gastuak (sarrerak).

Zerga arrunten nahiz geroratuen ondoriozko

gastua  (sarrera)  galdu-irabazien  kontuan
erregistratzen da. Nolanahi ere, ondare garbian
kontabilizatzen dira zuzenean ondare garbian
erregistratzen diren partidekin lotutako zerga-
ondorioak.

Zerga arruntaren ondoriozko aktiboak eta
pasiboak balioztatzeko, ordaintzea edo zerga-
agintariengandik berreskuratzea aurreikusitako
zenbatekoak erabiltzen dira, ekitaldia ixten den
egunean indarrean edo onartuta eta argitaratzeke
dagoen araudiaren arabera.

Zerga geroratuen ondoriozko aktiboak eta
etorkizuneko ekitaldietan konpentsatu beharreko
galerengatiko kreditu fiskalak kontabilizatzen
dira, horiek ordaindu ahal izateko gerora irabazi

fiskalak edukiko direla gertagarria den heinean.

2025 ekitaldirako zerga-tasa %?24koa izan da
(2024: %24).
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valor actual de los flujos de efectivo pendientes de
pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo
método. Los préstamos bancarios que devengan
intereses se registran por el importe recibido, neto
de costes de emision. Los gastos financieros se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias

utilizando el método del interés efectivo.

4.2 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es
el importe que, por este concepto, se devenga en el
ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso)

por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente
como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el
patrimonio neto el efecto impositivo relacionado
con partidas que se registran directamente en el

patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se
valoran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo
con la normativa vigente o aprobada y pendiente de

publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

Los activos por impuestos diferidos y créditos
fiscales por pérdidas a compensar en ejercicios
futuros, se reconocen en la medida en que resulte
probable que se vaya a disponer de ganancias

fiscales futuras con las que poder compensarlos.

El tipo impositivo para el ejercicio 2025 ha sido del

24% (2024: 24%)
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4.3 Kapital Soziala eta bazkideen beste ekarpen
batzuk

Kapital Soziala eta bazkideen beste ekarpen
batzuk Finantzen Euskal Institutuak emandako

zenbatekoen baliokide da.

4.4 Aktiboak eta pasiboak Kkorronte eta ez-

korronte gisa sailkatzea

Aktiboak eta pasiboak korronte eta ez-korronte
gisa sailkatuta aurkezten dira balantzean. Aktibo
eta pasiboak korronte gisa sailkatzen dira, baldin
eta Sozietatearen ustiapen-ziklo normalari lotuta
badaude, eta ziklo horren bilakaeran salduko,
kontsumituko, gauzatuko edo likidatuko direla
espero bada, edo, eskudirua nahiz beste aktibo
likido baliokidea izanik, horien erabilera ez

badago urtebetetik gorako epera mugatuta.

4.5 Diru-sarrerak eta gastuak

Sozietateak diru-sarrerak kontabilizatzen ditu,
baldin eta horien zenbatekoa fidagarritasunez
balioztatu badaiteke, aski litekeena bada
etorkizuneko mozkinak Sozietatera bideratuko
direla, eta jarduerarako ezarrita dauden berariazko

baldintzak betetzen badira. Ez da fidagarritasunez

balioztatzeko modukotzat hartuko, ezin izan
badira  konpondu  salmentarekin  lotutako
gorabeherak.

Sozietateak, ICACaren interpretazioan ezarritakoa
oinarri harturik (2009ko iraileko BOICAC, 79.
zk.), galdu-irabazien kontuko «negozio-zifraren
zenbateko garbia» epigrafearen barruan sailkatzen
ditu

(ustiapen-marjinan) partaidetzako

sozietateetatik datozen dibidenduak, baita bere
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4.3 Capital Social y otras aportaciones de socios

El Capital Social y otras aportaciones de socios
equivalen a los importes aportados por el Instituto

Vasco de Finanzas.

4.4 Clasificacion de los activos y pasivos entre

corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance
clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican
como corrientes cuando estdn vinculados al ciclo
normal de explotacion de la Sociedad y se esperan
vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo, o se trata de efectivo y otros

activos liquidos equivalentes cuya utilizaciéon no

esta restringida por un periodo superior a un afio.

4.5 Ingresos y gastos

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el
importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios
econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se
cumplen las condiciones establecidas especificas
para su actividad. No se considera que se pueda
valorar con fiabilidad cuando no se han resuelto las

contingencias relacionadas con la venta.

La Sociedad, en base a lo establecido en la
interpretacion del ICAC, publicada en el BOICAC
79, de septiembre de 2009, clasifica, en el margen
de explotacion, los dividendos procedentes de las
sociedades participadas y otras que formen parte de

su actividad dentro del epigrafe “Importe neto de la
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jardueraren parte diren beste batzuk ere, diru-
sarrera horiek Sozietatearen ohiko jarduerari

dagozkiola ulertuta.

Halaber, ustiapen-marjinan sailkatzen ditu bere
jarduera gauzatzeko egindako finantza-gastuak,
ustiapen-emaitza koherentea aurkezteko asmoz,
baita partaidetzen balioaren narriadura ere,

«finantza-tresnen narriadura» epigrafean.

Dibidenduen ondoriozko diru-sarrerak

Dibidenduen ondoriozko diru-sarrerak, berriz,
diru-sarrera gisa kontabilizatzen dira galdu-
irabazien kontuan, kobrantza jasotzeko eskubidea
ezartzen denean. Nolanahi ere, eskuratze-data
baino lehen sortutako emaitzetatik baldin badatoz
banatutako dibidenduak, ez dira diru-sarrera gisa
kontabilizatzen, eta inbertsioaren kontabilitate-

balioa txikiagotzen da.

4.6 Alderdi lotetsien arteko transakzioak

Oro har, taldeko enpresen arteko transakzioak
arrazoizko balioan kontabilizatzen dira hasierako
unean. Hitzartutako prezioa eta arrazoizko balioa
ez badira berdinak, eragiketaren errealitate
ekonomikoari begiratuz erregistratzen da bien
arteko diferentzia. Geroko balioztatzea egiteko,

horretarako dauden arauetan zehaztutakoa beteko

da.
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cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, por considerar que dichos ingresos
corresponden a la actividad ordinaria de la

Sociedad.

A su vez, se clasifican en el margen de explotacion
los gastos financieros incurridos para realizar su
actividad, con objeto de presentar un resultado de
explotacion coherente, asi como el deterioro de
valor de las participaciones dentro del epigrafe

“deterioro de instrumentos financieros”.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro.
No obstante, si los dividendos distribuidos
proceden de resultados generados con anterioridad
a la fecha de adquisiciéon, no se reconocen como
ingresos, minorando el valor contable de la

inversion.

4.6 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las transacciones entre
empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el
precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad
economica de la operacion. La valoracion posterior
se realiza conforme a

lo previsto en las

correspondientes normas.
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5. Finantza-tresnak

5.1 Finantza-aktiboak

Finantza-aktiboen kategoria:

Abenduaren 31n, finantza-aktiboak honela sailkatu

ziren kategoria eta moten arabera, eskudirua eta

bestelako aktibo likido baliokiderik kontuan hartu

gabe:

Ondare garbian aldaketak dituzten arrazoizko balioko

aktibo finantzarioak. (7. oharra) /

Activos financieros a valor razonable con cambios en el

patrimonio neto. (Nota 7)

Kostuko aktibo finantzarioak. (6. oharra) /
Activos financieros a coste (Nota 6)

2025¢eko ekitaldian ez da aktibo finantzarioen
kategorietatik eratorritako eta galdu-irabazien
kontuan erregistratutako galera edo irabazi garbien
zenbateko esanguratsurik izan, ezta interes-tasa
efektiboaren metodoa aplikatuta kalkulatutako
sarrera finantzario esanguratsurik ere, 7. oharrean

zehazten diren ondare garbian erregistratutako

balorazio-doikuntzak izan ezik.

33

5. Instrumentos financieros

5.1 Activos financieros

Categoria de activos financieros:

La clasificacion de los activos financieros por

categorias y clases al 31 de diciembre, sin

considerar el efectivo y otros activos liquidos

equivalentes, es como sigue:

Ondare-tresnak /
Instrumentos de patrimonio

2024
2025 (reexpresado)
172.610.570 35.943.349
83.975.806 34.176.770
256.586.376 70.120.119

Durante el ejercicio 2025 no se han producido
importes significativos de pérdidas o ganancias
netas registradas en la cuenta de pérdidas y
ganancias procedentes de las distintas categorias de
activos financieros, ni ingresos financieros
significativos calculados por aplicacion del método
del tipo de interés efectivo, excepto por los ajustes
de valoracion registrados en patrimonio neto que se

detallan en la Nota 7.
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5.2 Finantza-pasiboak

Finantza-pasiboen kategoria:

Hona hemen finantza-pasiboen kategorien eta

moten araberako sailkapena abenduaren 31n:

Kostu amortizatuko pasibo finantzarioak (10 eta 13.

oharra) /

5.2 Pasivos financieros

Categoria de pasivos financieros:

La clasificacion de los pasivos financieros por

categorias y clases al 31 de diciembre es la

siguiente:

Deribatuak eta bestelakoak /
Derivados y otros

Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 10 y13)

2025¢ko ekitaldian ez da gertatu pasibo
finantzarioen kategorietatik eratorritako galera edo
irabazi garbien zenbateko esanguratsurik, ez eta
efektiboaren metodoa

interes-tasa aplikatuta

kalkulatutako gastu finantzariorik ere.

6. Taldeko enpresetan eta enpresa elkartuetan

epe luzerako egindako inbertsioak

2025¢eko eta 2024ko ekitaldietan epigrafe honetan

izandako mugimendua:
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2025 2024
1.547.108 166.390
1.547.108 166.390

Durante el ejercicio 2025 no se han producido
importes significativos de pérdidas o ganancias
netas procedentes de las distintas categorias de
pasivos financieros, ni gastos financieros
calculados por aplicacion del método del tipo de

interés efectivo.

6. Inversiones en empresas del grupo y asociadas

a largo plazo

El movimiento de este epigrafe en los ejercicios

2025 y 2024 es el siguiente:
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ARANIA
BAIN KAIKU CORP. . OHMNIA
PROPULSION  ALIMENTARIA, C&l;)l:}(;l;ﬁf;gN ELECTRONICS, (/H;g};l;lﬁ
POOLCO, S.L. S.L. (%) S.A ’ S.L.

KOSTUA / COSTE
2024Kko urtarrilaren 1eko saldoa /
Saldo al 1 de enero de 2024 65.249.236 ) ) ) 65.249.236

Irteerak edo bajak / Salidas o bajas (37.672.466) - - - (37.672.466)
2024ko abenduaren 31ko saldoa /
Saldo al 31 de diciembre de 2024 27.576.770 . } } 27.576.770

Aldera}lfetarakf) zifren b1rad1§razpena / ) 6.600.000 ) ) 6.600.000
Reexpresion de cifras comparativas
2024ko abenduaren 31ko saldoa /
Saldo al 31 de diciembre de 2024 27.576.770 6.600.000 - - 34.176.770
reexpresado

Sarrerak / Entradas - - 14.875.000 34.924.036 49.799.036
2025eko abenduaren 31ko saldoa /
Saldo al 31 de diciembre de 2025 27.576.770 6.600.000 14.875.000 34.924.036 83.975.806
KONTABILITATE BALIO GARBIA/
VALOR NETO CONTABLE
2024ko abenduaren 31ko saldoa /
Saldo al 31 de diciembre de 2024 27.576.770 6.600.000 - - 34.176.770
2025¢ko abenduaren 31ko saldoa / 27.576.770 6.600.000 14.875.000 34.924.036 83.975.806

Saldo al 31 de diciembre de 2025

(*) 2025¢eko ekitaldigu KAIKU Corporacion Alimentaria S.L.-n mantentzen den partaidetza «Epe luzeko finantza-inbertsioak» epigrafetik «Taldeko enpresetan eta empresa
elkartuetan epe luzera egindako inbertsioak™ epigrafera birsailkatu da, eta 2024ko ekitaldiari dagozkion zifrak berradierazi dira komparazio-ondorioetako / Durante el
ejercicio 2025 la participacion en KAIKU Corporacion Alimentaria S.L. ha sido reclasificada desde el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al epigrafe
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” reexpresandose a efectos comparativos las cifras correspondientes al ejercicio 2024.
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BAIN PROPULSION POOLCO, S.L.

BAIN PROPULSION POOLCO, S.L. enpresaren
xedea da, besteak beste, balore higigarri nazionalak
eta atzerrikoak, akzioak eta partaidetza sozialak
erostea, harpidetzea, trukatzea eta saltzea,
norberaren kontura eta bitartekaritza-jarduerarik

gabe.

2022ko azaroaren 4an, Finkatze Kapitala Finkatuz,
SAk BAIN PROPULSION POOLCO, S.L.ren
kapital
6.524.923,50

sozialaren diru-gehikuntza egin zuen,
euroko diru-ekarpenaren bidez.
Horretarako, 65.249.235 partaidetza sozial sortu
balio  nominalekoak,

ziren, 0,1 euroko

58.724.312,44 euroko bereganatze-primarekin.

Ordainketa osoa 65.249.236 eurokoa izan zen.

2024ko ekainaren 27an, BAIN PROPULSION
POOLCO, S.L. enpresako bazkideen Ezohiko
Batzar Orokor eta Unibertsalean, 97.320.538
euroko ezohiko dibidendua bazkideen artean
banatzea onartu zen, jaulkipen-primaren kargura,
kapital sozialean duten partaidetzaren proportzioan.
Horregatik, Finkatze Kapitala Finkatuz, S.A.k
37.672.466 euro jaso zituen, kapital sozialean %
38,71ko partaidetza zuelako.
2025¢ko abenduaren 31n, Sozietateak BAIN
Propulsién Poolco S.L.-ren kapital sozialean %

38,71eko partaidetza du,

2025¢eko ekitaldian ez da altarik, bajarik edo
narriaduragatiko balio-zuzenketarik izan BAIN
PROPULSION POOLCO, S.L.n mantendutako
partaidetzan, eta haren kontabilitate-balio garbia

27.576.770 eurokoa da 2025eko abenduaren 31n.
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BAIN PROPULSION POOLCO, S.L.

BAIN PROPULSION POOLCO, S.L. tiene por
objeto, entre otros, la compra, suscripcion, permuta
y venta de valores mobiliarios nacionales y
extranjeros, acciones y participaciones sociales, por

cuenta propia y sin actividad de intermediacion.

El 4 de noviembre de 2022, Finkatze Kapitala
Finkatuz, S.A. realiz0 un aumento dinerario del
capital social de BAIN PROPULSION POOLCO,
S.L. mediante aportacion dineraria en la suma de
6.524.923,50 euros mediante la creacion de
65.249.235 participaciones sociales de 0,1 euros de
valor nominal cada una de ellas, con una prima de
asuncion de 58.724.312,44 de euros. El desembolso

integro ascendio a un total de 65.249.236 euros.

El 27 de junio de 2024 en Junta General
Extraordinaria y Universal de socios de BAIN
PROPULSION POOLCO, S.L. se aprobé el reparto
entre los socios de un dividendo extraordinario de
97.320.538 euros con cargo a la prima de emision
en proporcion a la participacion en el capital social.
Finkatze Kapitala Finkatuz, S.A. recibid por ello la
cantidad de 37.672.466 euros al contar con el 38,71

% de participacion en el capital social.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantiene
una participacion del 38,71% en el capital social de

BAIN Propulsion Poolco, S.L.

Durante el ejercicio 2025 no se han producido altas,
bajas ni correcciones valorativas por deterioro en la
participacion mantenida en BAIN PROPULSION

POOLCO, S.L., manteniéndose su valor neto
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KAIKU CORPORACION ALIMENTARIA, S.L.

Kaiku Corporacion Alimentaria, SLren jarduna
esne-produktuen erosketa, salmenta, merkaturatzea

eta banaketa da.

2022ko abenduaren 7an, Finkatze Kapitala SAren
enpresa-ondarean sartu zen Finantzen FEuskal
Institutuak Kaiku Corporacion Alimentaria SLren
kapital sozialean zuen partaidetza 6.600.000 euroko
balioan (6.000.000 partaidetza, bakoitzak 1,1

euroko balio izendatua zuena) (9. oharra).

2025¢eko ekitaldian, Sozietateak KAIKU

Corporacion Alimentaria, S.An duen

partaidetzaren kontabilitate-sailkapena zuzendu du;
partaidetza hori 2024ko ekitaldiko urteko kontuetan
luzeko finantza-inbertsioak”

“Epe epigrafean

erregistratuta agertzen zen (2.8. oharra).

ARANIA CORPORACION INDUSTRIAL, S.A

Arania Corporacion Industrial, S.A. altzairuaren
eraldaketan eta merkaturatzean espezializatutako
industria-talde baten sozietate nagusia da, eta bere
jarduera nagusia altzairu laminatuaren, trefilatuaren

eta osagai metalikoen sektoreetan garatzen du.

2025¢eko wurtarrilaren 30ean, Finkatze Kapitala
Finkatuz, S.A.k Arania Corporacion Industrial,

S.A.ren kapital-gehikuntza batean parte hartu zuen,
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contable en 27.576.770 euros al 31 de diciembre de
2025.

KAIKU CORPORACION ALIMENTARIA, S.L.

Kaiku Corporacién Alimentaria, S.L. se dedica a
la compra, venta, comercializacion y distribucion

de productos lacteos y agroalimentarios.

El 7 de diciembre de 2022 se incorpord al
patrimonio empresarial de Finkatze Kapitala
Finkatuz, S.A. la participacion que el Instituto
Vasco de Finanzas poseia en el capital social de
Kaiku Corporacion Alimentaria, S.L. por importe
de 6.600.000 euros (6.000.000 participaciones
sociales de 1,1 euros de valor nominal cada una)

(Nota 9).

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha
procedido a corregir la clasificacion contable de la
participacion mantenida en KAIKU Corporacion
Alimentaria, S.A., que en las cuentas anuales del
ejercicio 2024 figuraba registrada en el epigrafe
“Inversiones financieras a largo plazo” (Nota

2.8.).

ARANIA CORPORACION INDUSTRIAL, S.A

Arania Corporacion Industrial, S.A. es la sociedad
matriz de un grupo industrial especializado en la
transformacion y comercializacion de productos
siderurgicos,  desarrollando  su  actividad
principalmente en los sectores del acero laminado,

trefilado y componentes metalicos.

Con fecha 30 de enero de 2025, Finkatze Kapitala
Finkatuz, S.A. suscribié una ampliacion de capital

de Arania Corporacion Industrial, S.A. por
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14.875.000 euroko ekarpena eginez, eta

sozietatearen  kapital  sozialaren = %6,25¢ko

partaidetza eskuratu zuen.

2025eko ekitaldia ixtean, sozietateak inbertsio
horren berreskuragarritasuna aztertu du, kontuan
hartuta, besteak beste, inbertsio horren izaera
estrategikoa, epe  luzerako  aurreikusitako
iraunkortasun-horizontea, eskura dauden negozio-
planak, etorkizunean diru-fluxuak sortzeko
itxaropenak eta inbertsioarekin lotutako kontratu-

mekanismoak.

Egindako azterketaren ondorioz, administratzaile
bakarrak uste du 2025eko abenduaren 31n ez dela
agertu  inbertsio  horren  balio-zuzenketak
erregistratzea eskatzen duen narriadura-zantzurik.
Inbertsio horren kontabilitate-balioa 14.875.000

eurokoa da.

OHMNIA ELECTRONICS, SL

Ohmnia Electronics, S.L. balio erantsi handiko
produktu eta osagai elektroniko, elektromekaniko
eta teknologikoen diseinuan, garapenean eta
fabrikazioan espezializatutako industria-talde baten
sozietate nagusia da. Bere jarduera hainbat

industria-sektoretarako  soluzio  aurreratuetara

bideratzen da, besteak  beste, sistema

elektronikoetara, industria-aplikazioetarako

osagaietara, automatizaziora, sentsorikara eta

ekoizpen-prozesuei aplikatutako teknologietara.

2025¢eko Finkatze

Finkatuz,

Kapitala
S.L.ren

ekainaren

S.Ak Ohmnia Electronics,

4an,

kapital sozialaren % 24,90eko partaidetza eskuratu

zuen, 13.316.993 euroko inbertsioaren bidez, bai
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importe de 14.875.000 euros, adquiriendo una

participacion del 6,25 % de su capital social.

Al cierre del ejercicio 2025, la Sociedad ha
analizado la recuperabilidad de dicha inversion
atendiendo, entre otros factores, a su naturaleza
estratégica, al horizonte de permanencia previsto
a largo plazo, a los planes de negocio disponibles,
a las expectativas de generacion futura de flujos
de efectivo y a los mecanismos contractuales de
proteccion asociados a la inversion.

Como resultado del analisis efectuado, el
Administrador Unico considera que, al 31 de
diciembre de 2025, no se han puesto de manifiesto
indicios de deterioro que hagan necesario registrar

correcciones valorativas sobre esta inversion,

cuyo valor contable asciende a 14.875.000 euros.

OHMNIA ELECTRONICS, S.L

Ohmnia Electronics, S.L. es la sociedad matriz de
un grupo industrial especializado en el disefio,
desarrollo y fabricacion de productos y
componentes electronicos, electromecanicos y
tecnologicos de alto valor afiadido. Su actividad
se orienta principalmente a soluciones avanzadas
para distintos sectores industriales, incluyendo
sistemas  electronicos,

componentes  para

aplicaciones industriales, automatizacion,
sensorica y tecnologias aplicadas a procesos

productivos.

Con fecha 4 de junio de 2025, Finkatze Kapitala
Finkatuz, S.A. adquiri6 una participacion del
24,90% del capital social de Ohmnia Electronics,

S.L. mediante una inversion de 13.316.993 euros
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eta Innometal 2019, S.L.ren kapital sozialaren %
24,90eko partaidetza ere, 21.607.043 euroko

inbertsioaren bidez.

Ondoren, 2025eko abenduan, Ohmnia Electronics
SLk kapital-zabalkuntza bat egin zuen, zeinaren
bidez Innometal 2019 SL osoa integratu baitzen.
Eragiketa horren ondorioz, Innometal 2019 SLk
garatutako jarduerak eta negozioak Ohmnia taldean

integratuta geratu ziren.

Finkatze Kapitala Finkatuz, S.A.k Ohmnia
Electronics, S.L.n egindako inbertsioa bi
konpainiak integratzearen ondorioz sortutako

enpresa-taldean zuen partaidetza ordezkatzera igaro

zen, zeharka bada ere.

2025¢eko abenduaren 31n, Ohmnia Electronics, S.L.
sozietatean mantendutako partaidetza haren kapital

sozialaren %24,90era iristen da.

2025¢eko ekitaldiaren itxieran, Sozietateak inbertsio
horren berreskuragarritasuna aztertu du, besteak
beste, haren izaera estrategikoa, aurreikusitako epe
Ohmnia eta

luzeko  mantentze-horizontea,

Innometal negozioen integrazioa, eskuragarri
dagoen finantza-informazio bateratua, negozio-
planak eta sortutako taldearen etorkizuneko kutxa-

fluxuak sortzeko aurreikuspenak kontuan hartuta.

Egindako azterketaren ondorioz, Administratzaile
Bakarra iritzi da 2025eko abenduaren 31n ez
dagoela inbertsio horren gainean narriaduragatiko
balio-zuzenketarik erregistratzea beharrezko egiten
duen zantzurik. Inbertsioaren kontabilitate-balioa

34.924.036 eurokoa da.
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y una participacion del 24,90% del capital social
de Innometal 2019, S.L., mediante una inversion

de 21.607.043 euros.

Posteriormente, en diciembre de 2025, Ohmnia
Electronics, S.L. llevo a cabo una ampliacion de
capital en virtud de la cual integré la totalidad de
Innometal 2019, S.L. Como consecuencia de
dicha operacion, las actividades y negocios
desarrollados por Innometal 2019, S.L. quedaron

integrados en el grupo Ohmnia.

La inversion realizada por Finkatze Kapitala
Finkatuz, S.A. en Ohmnia Electronics, S.L. pasé
asi a representar indirectamente su participacion
resultante de la

en el grupo empresarial

integracion de ambas compaiiias.

Al 31 de diciembre de 2025, la participacion
mantenida en Ohmnia Electronics, S.L. asciende

al 24,90% de su capital social.

Al cierre del ejercicio 2025, la Sociedad ha
analizado la recuperabilidad de dicha inversion
atendiendo, entre otros factores, a su naturaleza
estratégica, al horizonte de permanencia previsto
a largo plazo, a la integracion de los negocios de
Ohmnia e Innometal, a la informacion financiera
consolidada disponible, a los planes de negocio y
a las expectativas de generacion futura de flujos
de efectivo del grupo resultante

Como resultado del andlisis efectuado, el
Administrador Unico considera que, al 31 de
diciembre de 2025, no se han puesto de manifiesto
indicios de deterioro que hagan necesario registrar

correcciones valorativas sobre esta inversion,

cuyo valor contable asciende a 34.924.036 euros.
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7. Epe luzerako finantza- inbertsioak. Ondare

7. Inversiones financieras a largo plazo.

tresnak. Ondare garbian aldaketak dituzten

arrazoizko balioko aktibo finantzarioak

Hona hemen 2025eko eta 2024ko ekitaldieta

Instrumentos de patrimonio. Activos financieros

a valor razonable con cambios en el patrimonio

neto

El movimiento de este epigrafe del balance al 31 de

balantzearen epigrafe honetan izandako diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:
mugimendua:
Euroak / Euros
CTNES Y ARTECHE
AUXILIAR DE LANTEGI TALGO, GUZTIRA /
FERROCARRI ELKARTEA, S.A. TOTAL
LES, S.A. S.A.
KOSTUA / COSTE
2024ko urtarrilaren 1eko saldoa /
Saldo al 1 de enero de 2024 32.101.028 } . 32.101.028
2024ko abenduaren 31ko saldoa /
Saldo al 31 de diciembre de 2024 32.101.028 } . 32.101.028
Sarrerak / Entradas - 75.316.619 45.943.566 121.260.185
2025eko abenduaren 31ko saldoa /
Saldo al 31 de diciembre de 2025 32.101.028 75.316.619 45.943.566 153.361.213
BALIO-ALDAKETENGATIKO
DOIKUNTZAK / AJUSTES POR -
CAMBIOS DE VALOR
2024ko urtarrilaren 1eko saldoa /
Saldo al 1 de enero de 2024 1.425.529 ) ) 1.425.529
. Ballo-aldaketepgatlko doikuntzak / 2416792 ) i 2416.792
Ajustes por cambios de valor
2024ko abenduaren 31ko saldoa /
Saldo al 31 de diciembre de 2024 3.842.321 ) ) 3.842.321
_ Balio-aldaketengatiko doikuntzak / 24.630.707 7.223.101 (16.446.772) 15.407.036
Ajustes por cambios de valor
2025¢eko abenduaren 31ko saldoa /
Saldo al 31 de diciembre de 2025 28.473.028 7.223.101 (16.446.772) 19.249.357
KONTABILITATE BALIO
GARBIA/ -
VALOR NETO CONTABLE
2024ko abenduaren 31ko saldoa /
Saldo al 31 de diciembre de 2024 35.943.349 ] ] 35.943.349
2025¢ko abenduaren 31ko saldoa / 60.574.056 82.539.720 29.496.794 172.610.570

Saldo al 31 de diciembre de 2025
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CONSTRUCCIONES
FERROCARRILES, S.A.

Y AUXILIAR DE

CAFen helburua tren-soluzio globalak eta osoak
ematea da. Trenen horniduraz gain, jarduera
sistemaren

nagusiak bideragarritasun-,

elektrifikazio-, seinaleztapen-, mantentze- eta
eragiketa-azterketak barne hartzen ditu. Gainera,
mugikortasun-soluzioen zorroan zero emisioko
ibilgailu-sorta zabala dauka (autobus elektrikoak
eta hidrogenozkoak, trolebusak), emisio murriztuak
(hibridoak eta CNG) eta Diesel ohiko propultsioko

autobusak.

2022ko ekitaldian, sozietateak CAFen % 3 erosi
zuen (1.028.422 akzio, akzio bakoitzeko 31,214

euroko batez besteko prezioan).

2025¢eko abenduaren 31n, CAF, S.A.ren akzioek
58,90
(Sozietateak duen partaidetzaren balioa 60.574.056

euro/akzioko  kotizazio-balioa  dute
eurokoa da).

ARTECHE LANTEGI ELKARTEA, SA

Arteche Lantegi  Elkartea, S.A. energia

elektrikoaren garraio eta banaketarako ekipamendu,
osagai eta irtenbide teknologikoen diseinuan,
fabrikazioan eta merkaturatzean espezializatutako
industria-talde baten sozietate nagusia da. Halaber,
sare elektriko adimendunetarako eta energia
berriztagarrien sektorerako soluzioak garatzen ditu.
2025e¢ko azaroaren 27an, Finkatze Kapitala
Finkatuz, S.A.k Arteche Lantegi Elkartea, S.A.ren
3.652.200 akzio eskuratu zituen, haren kapital
%6,3968

sozialaren ordezkatzen

75.235.320

dutenak,

euroko zenbatekoan. Eragiketari
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CONSTRUCCIONES Y
FERROCARRILES, S.A.

AUXILIAR DE

CAF tiene por objeto dar soluciones ferroviarias
globales y completas que ademas del suministro de
trenes, su principal actividad, incluyen estudios de
viabilidad, electrificacion, sefializacion,
mantenimiento y operacion del sistema. Ademas,
dispone en su cartera de soluciones de movilidad
una amplia gama de vehiculos de cero emisiones
(autobuses eléctricos y de hidrogeno, trolebuses),
emisiones reducidas (hibridos y CNG), asi como

autobuses de propulsion convencional Diesel.

A lo largo del ejercicio 2022 la Sociedad adquirio el
3% de CAF (1.028.422 acciones a un precio medio

de 31,214 euros/accion).

A 31 de diciembre de 2025 las acciones de CAF,
S.A. tienen un valor de cotizacion de 58,90
euros/accion (la valoracion de la participacion de la

Sociedad asciende a 60.574.056 euros).

ARTECHE LANTEGI ELKARTEA, S.A

Arteche Lantegi Elkartea, S.A. es la sociedad matriz
de un grupo industrial especializado en el disefio,
fabricacion y comercializacion de equipos,
componentes y soluciones tecnologicas para los
sectores de transmision y distribucién de energia
eléctrica, asi como para redes eléctricas inteligentes

y energias renovables.

Con fecha 27 de noviembre de 2025, Finkatze
Kapitala Finkatuz, S.A. adquiri6 3.652.200 acciones
de Arteche Lantegi Elkartea, S.A., representativas
del 6,3968 % de su capital social, por un importe de
75.235.320 costes

euros. Considerando los
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zuzenean egotz dakizkiokeen kostuak kontuan
hartuta, eskuratze-kostua

75.316.619 eurokoa da.

erregistratutako

2025eko abenduaren 31n, Arteche Lantegi
Elkartea, S.A.ren akzioek 22,60 euroko kotizazio-
balioa dute akzio bakoitzeko, eta Sozietatearen

partaidetzaren balorazioa 82.539.720 eurokoa da.

TALGO, SA
Talgo, S.A. trenen eta trenbide-materialaren
diseinuan, fabrikazioan eta mantentze-lanetan

espezializatutako industria-talde baten sozietate
nagusia da, bai eta trenbide-garraioari lotutako

soluzio teknologikoen garapenean ere.

2025eko abenduaren 17an, Finkatze Kapitala
Finkatuz, S.A k Talgo, S.A.ren 10.534.569 akzio
eskuratu zituen, haren kapital sozialaren %7,8354
inguru ordezkatzen dutenak, eta erregistratutako

eskuratze-kostua 45.943.566 eurokoa da.

2025eko abenduaren 31n, Talgo, S.A.ren akzioek
2,80 euroko kotizazioa dute akzio bakoitzeko, eta
duen

Sozietateak mantentzen partaidetzaren

arrazoizko balioa 29.496.794 eurokoa da.
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directamente atribuibles a la operacion, el coste de

adquisicion registrado asciende a 75.316.619 euros.

A 31 de diciembre de 2025, las acciones de Arteche
Lantegi Elkartea, S.A. tienen un valor de cotizacion
de 22,60 euros por accion, ascendiendo la
valoracion de la participacion de la Sociedad a

82.539.720 euros.

TALGO, S.A

Talgo, S.A. es la sociedad matriz de un grupo
industrial especializado en el disefio, fabricacion y
mantenimiento de trenes y material ferroviario, asi
como en el desarrollo de soluciones tecnoldgicas

vinculadas al transporte ferroviario.

Con fecha 17 de diciembre de 2025, Finkatze
S.A. 10.534.569
S.A.,

Kapitala Finkatuz, adquirid

acciones de Talgo, representativas  de
aproximadamente el 7,8354 % de su capital social,
por un coste de adquisicion

45.943.566 euros.

registrado de

A 31 de diciembre de 2025, las acciones de Talgo,
S.A. tienen una cotizacion de 2,80 euros por accion,
ascendiendo el valor razonable de la participacion

mantenida por la Sociedad a 29.496.794 euros.
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Ohar honetan eta 6. eta 7. oharretan deskribatutako partaidetza-portzentajearen xehetasuna eta horien kontabilitate-balio garbia 2025¢eko abenduaren 3 1n, honako hau da /
El detalle del porcentaje de participacion en cada una de las sociedades participadas descritas en esta nota y en las notas 6,y 7, asi como el valor neto contable de las mismas
al 31 de diciembre de 2025, se muestra a continuacion:

Akzio propioak
eta on.dire Best it Partaidetza ez-
Zuzeneko Kontabilitate Kapital Jaulkipen- Ekitaldiko propioko oeste emattza o htrolatzaileak Kanpoko Ondare .
. . . h . . partaidetzak /  integral bat/ . . Auditorea
2025 Partaidetza/  balio garbia / soziala / prima / Erreserbak / emaitza / Acciones Otro / bazkideak garbia / /
Participacion Valor neto Capital Prima de Reservas Resultado del . Participaciones / Socios Patrimonio .
R . e x s propias y resultado Auditor
directa contable social emision ejercicio ce . . no externos neto
participaciones integral controladoras
en patrimonio
propio

BAIN PROPULSION
POOLCO, S.L.U. 38,71% 27.576.770  16.856.000 80.614.000 (2.285.000) (3.042.000) - - - - 92.143.000
KAIKU CORP.
ALIMENTARIA, S.L. y 7,31% 6.600.000 82.110.000  3.000.000 33.670.000 7.375.000 - - - - 126.155.000 KPMG
Soc. Dependientes
CONSTRUCCIONES
Y AUXILIAR DE
FERROCARRILES, 3,00% 60.574.056 10.319.000 11.863.000 984.468.000 151.360.000 (1.407.000) (176.063.000) 7.225.000 - 987.765.000 EY
S.A.
ARANIA ]
CORPORACION 6,25% 14.875.000 12.787.000 16.654.000 77.410.000 (11.362.000) - 985.000 - 1.208.000 97.682.000 EY
INDUSTRIAL, S.A.
OHMNIA
ELECTRONICS, S.L. y 24.90% 34.924.036 13.000 88.801.000 (36.744.000) - - - - - 52.070.000 PWC
Soc. Dependientes
ARTECHE LANTEGI
ELKARTEA, S.A.y 6,40% 82.539.720  5.709.000 50.180.000 32.536.000 45.287.000 (694.000) (21.142.000) - 8.465.000 120.341.000 EY
Soc. Dependientes
TALGO, S.A. 7,80% 29.496.794 40.469.000 42.684.000 2.813.000 35.216.000 (3.264.000) 105.411.000 6.097.000 - 229.426.000 Deloitte
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Ohar honetan eta 6. eta 7. oharretan deskribatutako partaidetza-portzentajearen xehetasuna eta horien kontabilitate-balio garbia 2024ko abenduaren 3 1n, honako hau da /
El detalle del porcentaje de participacion en cada una de las sociedades participadas descritas en esta nota y en las notas 6 y 7, asi como el valor neto contable de las mismas al
31 de diciembre de 2024, se muestra a continuacion:

Akzio propioak

Partaidetza
eta ondare
o . o1 propioko Beste emaitza e
Zuzc.eneko Ko{ltablht?te Kapital Jaul.klpen— Eklta.ldlko partaidetzak /  integral bat/ kontrolatzail Kan.poko Ondare garbia Auditorea
Partaidetza/ balio garbia / h prima / Erreserbak / emaitza / . eak / bazkideak / . .
2024 c s soziala / . Acciones Otro L . / Patrimonio /
Participacio Valor neto . . Prima de Reservas Resultado del . Participacio Socios .
. Capital social e x s propiasy resultado neto Auditor
n directa contable emision ejercicio L . nes no externos
participaciones integral
. . controlador
en patrimonio as
propio
BAIN .
PROPULSION 38,71% 27.576.770 16.856.000 80.614.000 (464.000) (1.822.000) - - - - 95.184.000 -
POOLCO, S.L. (*)
CONSTRUCCIO
NES Y
AUXILIAR DE 3,00% 35.943.349 10.319.000 11.863.000 930.153.000 107.646.000 (1.283.000)  (176.504.000) 14.057.000 - 896.251.000 EY
FERROCARRIL
ES, S.A.
KAIKU CORP.
giﬂ;’[];llTARIA, 7,31% 6.600.000 82.110.000 3.000.000 12.207.000 (14.702.000) - - - 21.903.000 104.518.000 KPMG
Dependientes

2024ko abenduaren 3 In ikuskatutako datuak. Zifrak eurotan. Datos auditados a 31 de diciembre de 2024. Cifras en euros.
(*) 2024ko abenduaren 3 In ikuskatu gabeko datuak. Zifrak eurotan. Datos no auditados a 31 de diciembre de 2024. Cifras en euros.
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8. Eskudirua eta beste aktibo likido baliokide
batzuk

Ekitaldiaren itxieran, saldo hau zegoen:

Diruzaintza nagusia (cash pooling) (13.oharra) /

Tesoreria general (cash-pooling) (Nota 13)

Diruzaintza (kontu korrontea) /
Tesoreria (cuenta corriente)

2021eko ekainaren 7an, FEuskal Autonomia
Erkidegoak eta Finkatze Kapitala Finkatuz, SA-k
lankidetza-hitzarmen bat sinatu zuten, Sozietatea
Euskal Erkidegoko

Autonomia diruzaintza

korporatiboko kudeaketa-eredura atxiki zedin.
Eredu hori cash pooling izeneko sisteman dago
oinarrituta. Protokoloaren helburua da oinarriak eta
baldintzak ezartzea, Finkatze Kapitala Finkatuz, SA
horien arabera jardun dezan Eusko Jaurlaritzaren
Diruzaintza Korporatiboko kudeaketa-ereduaren
barruan. Sistemak bereizi egiten ditu, batetik,
Euskal Autonomia Erkidegoko Diruzaintza
Nagusiaren titulartasuneko diruzaintza-kontua eta,
bestetik, Sozietatearen eragiketa-kontua, non
erregistratzen baitira haren eguneroko eragiketen
ordainketak eta kobrantzak. Erakundeko eragiketa-
kontuaren eta diruzaintza-kontuaren arteko saldo-
mugimenduak Kutxabank SAk kudeatzen ditu.
Kontu horien ekitaldian sortutako diru-sarrerak 0

eurokoak izan dira (2024:0 euro).

9. Ondare garbia

2025eko abenduaren 3lan Sozietatearen Kapital
Soziala 300.000.000 euroak da (2024: 300.000.000

euro).
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8. Efectivo y Otros Activos Liquidos

Equivalentes

El saldo a cierre del ejercicio es el siguiente:

Euroak / Euros

2025 2024
70.544.547 240.437.805

2.552.203 1.210.235
73.096.750 241.648.040

El 7 de junio de 2021 la Comunidad Auténoma del
Pais Vasco y Finkatze Kapitala Finkatuz, S.A.
formalizaron un Protocolo de Colaboracion para la
adhesion de la Sociedad al modelo de gestion de
tesoreria corporativa de la Comunidad Auténoma
del Pais Vasco, basado en el sistema de cash-
pooling. El objeto de este protocolo es establecer las
bases y condiciones segin las cuales Finkatze
Kapitala Finkatuz S.A. opera dentro del modelo de
gestion de la Tesoreria Corporativa del Gobierno
Vasco. Este sistema distingue entre la cuenta
tesorera titularidad de la Tesoreria General del Pais
Vasco y la cuenta operativa de la Sociedad, en la
que se registran los pagos y cobros de la operativa
diaria del mismo. Los arrastres de saldos entre la
cuenta operativa de la Sociedad y la cuenta de
tesoreria son gestionados por Kutxabank, S.A. Los
ingresos devengados en el ejercicio de dichas

cuentas han sido de 0 euros (2024: 0 euros).

9. Patrimonio neto

A 31 de diciembre de 2025 el Capital Social de la
Sociedad asciende a 300.000.000 euros (2024:
300.000.000 euros).
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Bazkideek egindako aportazioak 6.600.000 euroak El importe de aportaciones por los socios asciende
dura (2024: 6.600.000 euro). a 6.600.000 de euros (2024: 6.600.000 de euros).
Erakundeak sortu zenetik izandako mugimenduak El detalle de los movimientos desde la creacion de
honako hauek izan dira: la Sociedad es el siguiente:

Euroak / Euros

Kapitala / Capital

01/07/2021 Hasierako ekarpena / Aportacion inicial 160.000.000

27/10/2022 Ekarpena erreserben kontura / Aportacion con cargo a 50.000.000
reservas

16/12/2022  Ekarpena/ Aportacion 50.000.000

21/11/2023 Ekarpena / Aportacion 40.000.000

31/12/2025  SALDOA /SALDO 300.000.000

Euroak / Euros
Bazkideen beste
ekarpen batzuk /

Otras
aportaciones de
socios
29/12/2021 Ekarpena / Aportacion 50.000.000
Kapital sozialera eskualdatzea / Traspaso a capital
27/10/2022 social (Kapital- gehikuntza erreserban kontura/ (50.000.000)
Ampliacion capital con cargo a reservas)
07/12/2022 Ekarpena (6. oharra) / Aportacion (Nota 6) 6.600.000
31/12/2025  SALDOA / SALDO 6.600.000
10. Kostu amortizatuko pasibo finantzarioak 10. Pasivos financieros a coste amortizado
Ekitaldiaren itxieran, saldo hau zegoen: El saldo, a cierre del ejercicio, es el siguiente:

Epe laburrera ordaintzekoak diren zordunketak eta partidak
(5.2 oharra)/

Débitos y partidas a pagar a corto plazo (Nota 5.2)
Hornitzaileak / Proveedores

Hornitzaileak, taldeko enpresak eta enpresa elkartuak (13. oharra) /
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 13)
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Euroak / Euros

2025 2024

1.215.424 3.652
331.684 162.738

1.547.108 166.390
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Hornitzaileei ordaintzeko batez besteko aldiari

buruzko  informazioa.  Hirugarren  xedapen
gehigarria. Uztailaren 5eko  15/2010 ILegearen

“Informatzeko eginbidea”

Hona hornitzaileei ordaintzeko batez besteko

aldiari buruzko informazioa:

Hornitzaileei ordaintzeko batez besteko epea /
Periodo medio de pago a proveedores
Ordaindutako eragiketen ratioa /

Ratio de operaciones pagadas

Ordaintzeke dauden eragiketen ratioa /

Ratio de operaciones pendientes de pago

Egindako ordainketak orotara / Total pagos realizados

Ordaindu gabeak orotara / Total pagos pendientes

Informacion sobre el Periodo Medio de Pago a

Proveedores. Disposicién Adicional Tercera.

“Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de

julio

La informacién sobre el periodo medio de pago a

proveedores es como sigue:

Egunak / Dias
2025 2024
26 18
64 21

0,05 15

Euroak / Euros

2025 2024
331.797 166.394

Euroak / Euros

Ezarritako gehieneko epea (30 egun) baino epe laburragoan
ordaindutako fakturak / Facturas pagadas en periodo inferior 2025 2024

al maximo establecido (30 dias)
Diru-bolumena / Volumen monetario
Fakturen kopurua / Numero de facturas

Hornitzaileei egindako ordainketen guztizkoaren gaineko % /

% sobre total monetario de los pagos a proveedores

Hornitzaileei egindako ordainketen fakturen guztizkoaren gaineko

%/ % sobre total de fras. de los pagos a proveedores

Hornitzaileei egin beharreko ordainketei buruzko
aurreko taulan azaldutako datuak dagozkie haien
izaeragatik ondasunen edo zerbitzuen
hornitzaileekin ~ sortutako zorren ondoriozko

merkataritza-hartzekodunei.

11. Mozkinen gaineko zerga eta egoera fiskala

Abenduaren 31n, administrazio publikoekiko

saldoen xehetasuna hau da:
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47.527 182.034
14 10

21,07% 83%

51,85% 50%

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre
pagos a proveedores hacen referencia a aquellos
que por su naturaleza son acreedores comerciales
por deudas con suministradores de bienes y

servicios.

11. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones

Publicas al 31 de diciembre es como sigue:



FINKATZE KAPITALA FINKATUZ, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Aktiboak / Activos
HO zergak itzultzeagatiko zorduna /
H.P. deudor por devolucion de impuestos

Pasiboak / Pasivos

Euroak / Euros

Arrunta/Corriente

2025 2024

HO Hartzekoduna PFEZagatik / H.P. Acreedora por IRPF

Hau da ekitaldiko diru-sarreren eta gastuen
zenbateko garbiaren eta mozkinen gaineko

zergaren zerga-oinarriaren arteko berdinkatzea:

85 20

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y

gastos del ejercicio y la base imponible del

impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Euroak / Euros

Ekitaldiko emaitza /

Resultado del ejercicio

Dibidenduen zergapetze bikoitza eta
mozkinetako partaidetzaren / Doble imposicion
dividendos y parte.beneficios

Zerga-oinarria (emaitza fiskala) /
Base imponible (resultado fiscal)

Impuesto corriente

2025 eta 2024 ekitaldietako zerga-tasa %24koa izan
da.

2025eko abenduaren 31n, zerga-oinarri negatibo

hauek zeuden konpentsatzeke:

Gehikuntzak / Murrizketak / Garbia /
Aumentos Disminuciones Neto
1.127.148

1.518.902 (1.518.902)

(391.754)

Euros

2025

2024

El tipo impositivo para los ejercicios 2025 y 2024

ha sido del 24%.

Al 31 de diciembre de 2025, las bases imponibles

negativas pendientes de compensacion son las

siguientes:

Urtea / Ao Euroak / Euros
2021 (29.196)
2022 (214.874)
2023 (208.686)
2024 (633.062)
2025 (391.754)
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AzKken urtea /
Ultimo afio
2051
2052
2053
2054
2055
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Zerga-agintariek ikuskatzeke dituzte Sozietateari
aplikatzen zaizkion zerga nagusien azken lau

ekitaldiak.

Baliteke, beraz, indarreko zerga-legediari egin
dakizkieken interpretazio desberdinen ondorioz,
besteak beste, ikuskaritza baten ondorioz pasibo
gehigarriak agertzea. Dena dela, agertuz gero ere,
administratzaile bakarraren ustez pasibo horiek ez

lukete eragin nabarmena izango urteko kontuetan.

12. Diru-sarrerak eta gastuak

12.1 Negozio-zifraren zenbateko garbia

Hona hemen erantsitako 2025eko abenduaren 31n
amaitutako urteko ekitaldiari dagokion galdu-

irabazien kontuaren epigrafe honen osaera:

Negozio-zifraren zenbateko garbia /
Importe neto de la cifra de negocios
CAF dibidenduak / Dividendos CAF

KAIKU dibidenduak / Dividendos KAIKU

12.2 Kanpoko zerbitzuak

Hona hemen erantsitako 2025eko abenduaren 31n
amaitutako urteko ekitaldiari dagokion galdu-

irabazien kontuaren epigrafe honen osaera:

Kanpoko zerbitzuak / Servicios exteriores
Zerbitzu profesional independenteak / Servicios

profesionales independientes
Beste zerbitzu batzuk / Otros servicios

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las
autoridades fiscales los 4 ultimos ejercicios de los

principales impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las posibles
diferentes interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como
consecuencia de una inspeccion. En todo caso, el
Administrador Unico considera que dichos pasivos,
caso de producirse, no afectaran significativamente

a las cuentas anuales.

12. Ingresos y Gastos

12.1 Importe neto de la cifra de negocios

La composicion de este epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2025 adjunta

es la siguiente:
Euroak / Euros

2025 2024
1.379.599 1.142.932
139.303 120.304
1.518.902 1.263.236

12.2 Servicios exteriores

La composicion de este epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2025 adjunta

es la siguiente:

Euroak / Euros

2025 2024
372.387 -
19.367 633.062

391.754 633.062
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13. Alderdi lotetsiekiko eragiketak

Hemen zehaztutako transakzioak alderdi lotetsiekin

gauzatu ziren:

Kanpoko zerbitzuak / Servicios exteriores
FEI/IVF

Era berean, 2025¢ko eta 2024ko abenduaren 31n,

Sozietateak saldo hauek zituen alderdi lotetsiekin:

Eskudirua eta beste aktibo likido baliokide batzuk

(8. oharra) / Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

(Nota 8)
Eusko Jaurlaritza / Gobierno Vasco

Ordaintzekoak diren kontuak (10. oharra) /
Cuentas a pagar (Nota 10)

FEI/IVF

14. Administrariak eta goi-zuzendaritza

Goi Zuzendaritzaren ordainsariak

Sozietateak ez du langileriarik.

Administratzaile Bakarrak ez du ordainsaririk
jasotzen Sozietatearen ordainsaririk.

Sozietatearen Administratzaile Bakarrak, baita
berau ordezkatzen dituzten pertsona fisiko nahiz
juridikoek, ez dute egin ekitaldian eragiketarik
Sozietatearekin edo Taldeko beste sozietate
batzuekin, bere ohiko zirkulazioaz edo merkatuko

baldintzez kanpo.
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13. Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacion se

realizaron con partes vinculadas:

Euroak / Euros

2025 2024
(331.684) (162.738)
(331.684) (162.738)

Asimismo, los saldos mantenidos a 31 de diciembre

de 2025 y 2024 con partes vinculadas son los

siguientes:
Euroak / Euros
2025 2024
70.544.547 240.437.805
70.544.547 240.437.805
(331.684) (162.738)
(331.684) (162.738)

14. Administradores y alta direccién

Retribuciones a la Alta Direccion

La Sociedad no tiene personal.

El Administrador Unico no percibe retribucion

alguna de la Sociedad.

El Administrador Unico, asi como las personas
fisicas o juridicas a las que representan, no han
realizado durante el ejercicio operaciones con la
Sociedad o con otras sociedades de su Grupo,
ajenas a su trafico ordinario o al margen de las

condiciones de mercado.
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2025¢eko eta 2024ko abenduaren 31n, Sozietateak
ez du pentsioen eta bizi-aseguruen alorreko
betebeharrik  hartuta administrazio-organoaren
aurreko edo gaur egungo kideei dagokienez, eta ez
du haien kontura berme gisa hartutako betebeharrik

€re €z.

2025eko eta 2024ko abenduaren 31n, ez zegoen

Administratzaile Bakarrari egindako aurrerakinik.

15. Ingurumena

Finkatze kapitala Finkatuz, S.A.-k gauzatzen duen

jarduera motak ez du inolako ingurumen-
inpakturik; beraz, ez du ingurumenari lotutako

inbertsiorik edo hornidurarik egin behar izan.

16. Finantza-tresnen ondorioz sor daitezkeen

arriskuen izaerari eta mailari buruzko

informazioa

Euskal Autonomi Elkarteko Finantzen Legeak
(azaroaren 8ko 8/1996 Legea) ecta Eusko
Legebiltzarrak onartutako urteko aurrekontuen
legeek ezartzen dute zer modutan jardun behar duen

Sozietateak finantza-tresnekin.

Kreditu-arriskua

Sozietatearen = kontrako  aldeek  kontratuko
betebeharrak ez betetzearen ondorioz sor daitekeen
galerak sortzen du kreditu-arriskua; hau da,
finantza-aktiboak kontabilizatutako zenbatekoan

eta ezarritako epean ez berreskuratzeko aukerak.
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A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no

tiene obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los
miembros anteriores o actuales del o6rgano de
administracion, ni tiene obligaciones asumidas por

cuenta de ellos a titulo de garantia.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen

anticipos al Administrador Unico.

15. Medio ambiente

El tipo de actividad que tiene Finkatze Kapitala

Finkatuz, S.A. no tiene ningln impacto
medioambiental, por lo que no ha precisado realizar
caracter

inversiones ni  provisiones  de

medioambiental.

16. Informacion sobre la naturaleza y el nivel de

riesgo procedente de instrumentos financieros

La Sociedad se rige en su operativa con
instrumentos financieros por la Ley 8/1996 de 8 de
noviembre, de Finanzas de la Comunidad
Auténoma de Euskadi, asi como por las leyes de
presupuestos anuales aprobadas por el Parlamento

Vasco.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible
pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la
Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe

contabilizado y en el plazo establecido.
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Nagusiki, partaidetzak hartzean inbertitutako

eskudirua galtzeko aukerak sortzen du.

Balizko galeren sorburuan, kaudimen-arazoak edo
kudeaketa desegokia egon litezke, Sozietatea

partaide den sozietateetan.

Eskudiruari dagokionez, Eusko Jaurlaritzarekin

hitzartutako cash pooling-a da.

Sozietatearen aurrekontuak Eusko Legebiltzarrak
onartzen ditu, Euskal Autonomia Erkidegoko
Aurrekontu  Orokorrekin  batera.  Finantza-
inbertsioak egin nahi badira, bertan baimenduta
egon behar dute, aurrez eta berariaz, eta gerora
aldatu nahi badira, aurrekontuen arloan eskumena
duen Sailak edo Euskadiko Gobernu Kontseiluak
baimendu beharko ditu, zenbatekoaren arabera.
Halaber, Sozietatearen Administratzaile Bakarrak

onetsi behar ditu.

Likidezia-arriskua

Likidezia bermatzeko eta jardueraren ondoriozko

ordainketa-konpromiso guztiei erantzun ahal

izateko, Sozietateak erabilgarri du balantzean
agertzen diren diruzaintza eta aktibo likido
baliokideak (8. oharra).

Eragiketa-arriskua

Kontuan hartuta Sozietatearen gaur egungo

jarduera eta egitura, ez dago eragiketa-arrisku

nabarmenaren pean.
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Se origina, principalmente, por la posibilidad de
pérdida de efectivo invertido en la toma de

participaciones.

Las potenciales pérdidas pueden venir originadas
por posibles problemas de solvencia e inadecuada
gestion en las sociedades en las cuales ostenta

participacion la Sociedad.

En cuanto al efectivo, se trata de un cash-pooling

concertado con el Gobierno Vasco.

Las inversiones financieras que se pretendan
realizar deberan haber sido previa y expresamente
autorizadas en los Presupuestos de la Sociedad, que
son aprobados con los Presupuestos Generales de la
Comunidad Auténoma de FEuskadi por el
Parlamento Vasco, y en caso de modificaciones
deberan ser

posteriores, autorizadas por el

Departamento  competente en materia de
presupuestos o por el Consejo de Gobierno de
Euskadi, dependiendo del importe. Asimismo,
seran sometidas a la aprobacion del Administrador

Unico de la Sociedad.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender
los compromisos de pago que se deriven de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y los
activos liquidos equivalentes que muestran su

balance (Nota 8).

Riesgo operacional

Dada la actividad y estructura actual de la Sociedad,
su exposicion al riesgo operacional no es

significativa.
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17. Geroko gertaerak

AYESAren inbertsio-eragiketaren  esparruan,
2026ko martxoaren 25ean, sozietateak 19.200.000
euroko partaidetza-mailegu bihurgarria eman zion
Larchfield SL merkataritza-sozietateari. Halaber,
2026ko martxoaren 27an, FINKATZE KAPITALA
FINKATUZ, S.Ak kapital-gehikuntza  bat
harpidetu eta ordaindu zuen Larchfield, S.L.

merkataritza-sozietatean, 35,8 milioi eurokoa.

2026ko apirilaren 23an, Finkatze Kapitala
Finkatuz, S.A.U. sozietatearen Akziodun Bakarrak
sozietatearen kapital soziala 350.000 mila eurotan
handitzea erabaki zuen, 100 mila euroko balio
nominala duten 3.500 akzio izendun berri jaulkituz,
jaulkipen-primarik gabe. Akzio berriak hasieran
%?25ean ordainduko dira, eta gainerako %75a
ordaintzeke geratuko da. Kapital-gehikuntzaren
ondoren, kapital soziala 650.000 mila eurokoa da,
bakoitza 100 mila euroko balio nominala duten

6.500 akziotan ordezkatuta.

Ondoren, 2026ko maiatzaren 12an, FINKATZE
KAPITALA FINKATUZ, SAk, salerosketa-
kontratu bidez, Garapenerako Euskadiko Kapital
Sozietatea, SAren partaidetzaren % 100 eskuratu
zuen. (SOCADE) enpresak Iparlat, S.A. sozietatea
mantentzen zuen. Erosketa-prezioa 6.347.964,37

eurokoa izan zen, eta egun berean ordaindu zen oso-

osorik.

Horrez gain, kapital soziala handitu egin zen akzio
arrunt eta izendun berriak jaulkiz, eta hasieran balio
nominalaren % 25 ordaindu zen. Testuinguru

horretan, Finantzen Euskal Institutuak, Euskal
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17. Hechos posteriores

En el marco de la operacion de inversion de
AYESA, con fecha 25 de marzo de 2026, la
Sociedad concedid a la mercantil Larchfield, S.L.
un préstamo participativo convertible por importe
de 19.200.000 euros. Asimismo, el 27 de marzo de
2026, FINKATZE KAPITALA FINKATUZ, S.A.
suscribié y desembolsé una ampliacién de capital
en la mercantil Larchfield, S.LL por un importe total

de 35,8 millones de euros.

Con fecha 23 de abril de 2026, el Accionista Unico
de Finkatze Kapitala Finkatuz, S.A.U., acordd
ampliar el capital social de la Sociedad en 350.000
miles de euros, mediante la emision de 3.500
nuevas acciones nominativas de 100 miles de euros
de valor nominal cada una, sin prima de emision.
Las nuevas acciones seran desembolsadas
inicialmente en un 25%, quedando el 75% restante
pendiente de desembolso. Tras la ampliacion, el
capital social asciende a 650.000 miles de euros,
representado por 6.500 acciones de 100 miles de

euros de valor nominal cada una.

2026,
S.A.

Posteriormente, el 12 de

FINKATZE KAPITALA FINKATUZ,

mayo de

adquiri6, mediante contrato de compraventa, el 100
% de la participacion que Sociedad de Capital
Desarrollo de Euskadi, S.A. (SOCADE) mantenia
en la sociedad Iparlat, S.A.. El precio de adquisicion
ascendid a 6.347.964,37 euros, importe que fue

integramente desembolsado en la misma fecha.

Adicionalmente, se produjo un aumento del capital
social mediante la emisiéon de nuevas acciones
desembolsandose

ordinarias 'y nominativas,

inicialmente el 25 % de su valor nominal. En este
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Herriko  Agintaritzaren ~ Aldizkarian  2026ko
apirilaren 23an argitaratutako 48/2026 Dekretuaren
bidez baimendutako erakundeak, 87.500.000 euro

ordaindu zituen kapitala handitzeko.

Eragiketa horiek guztiak 2025¢eko abenduaren 31tik
aurrera egin dira, eta, horregatik, ekitaldi honetan ez
dira kontabilitate aintzatetsi. Hala ere, duen
garrantzi kualitatiboa eta kuantitatiboa kontuan
hartuta, ohar honetan sartu dira, Sozietatearen
egoera ckonomikoaren eta urteko kontu horiek
formulatu ziren egunera arte izandako gertakari

garrantzitsuen irudi zehatza eta osoa emateko.
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contexto, el Instituto Vasco de Finanzas, autorizado
mediante el Decreto 48/2026, publicado en el
Boletin Oficial del Pais Vasco el 23 de abril de
2026, acudi6 a la ampliacion de capital mediante un

desembolso de 87.500.000 euros.

Todas estas operaciones se han producido con
posterioridad al 31 de diciembre de 2025, motivo
por el cual no han sido objeto de reconocimiento
contable en el presente ejercicio. Sin embargo,
atendiendo a su importancia cualitativa y
cuantitativa, se incluyen en esta nota con el fin de
proporcionar una imagen fiel y completa de la
situacion economica de la Sociedad y de los hechos

relevantes acaecidos hasta la fecha de formulacion

de estas cuentas anuales.
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Kudeaketari buruzko txostena 2025eko
ekitaldia

1.-NEGOZIOEN GARAPENA ETA
SOZIETATEAREN EGOERA

2025¢eko ekitaldian, Finkatze Kapitala Finkatuz SA

Sozietateak jarduera hauek egin ditu:

1.- Sozietateak ez du funts propioen mugimendurik izan.
Kapital soziala egonkor mantendu da; ondare garbiaren
gainerako partidek, berriz, emaitzaren eta merkatu-

balorazioen arabera izan dute bilakaera.

2.- Ekitaldian hurrengo inbertsioak egin dira.

2.- LANGILEAK

Sozietateak ez du aldaketarik izan langilearen izarian

ekitaldiaren zehar.

3.- INGURUMENA

Sozietateak ez du jarduera kutsatzailerik egiten bere

jarduera ekonomikoan.

4.- GEROAGO SORTUTAKO GARRANTZIZKO
GERTAERAK

AYESAren inbertsio-eragiketaren esparruan, 2026ko

martxoaren 25ean, sozietateak 19.200.000 euroko
partaidetza-mailegu bihurgarria eman zion Larchfield SL
merkataritza-sozietateari. Halaber, 2026ko martxoaren
27an, FINKATZE KAPITALA FINKATUZ, S.Ak
kapital-gehikuntza bat harpidetu eta ordaindu zuen
Larchfield, S.L. merkataritza-sozietatean, 35,8 milioi

eurokoa.
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Informe de Gestion del ejercicio 2025

1.-EVOLUCION DE LOS
SITUACION DE LA SOCIEDAD

NEGOCIOS Y

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad Finkatze Kapitala

Finkatuz, S.A. ha realizado las siguientes actuaciones:

1.- La Sociedad no ha tenido movimientos en los fondos
propios. El Capital Social se ha mantenido estable,
mientras que el resto de partidas del Patrimonio Neto han
evolucionado segun el resultado y las valoraciones de
mercado

2.- Se han realizado inversiones en el ejercicio.

2.- PERSONAL

La Sociedad no tiene personal.

3.- MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no realiza una actividad contaminante en su

proceder econémico.

4.- ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES
OCURRIDOS CON POSTERIORIDAD

En el marco de la operacion de inversion de AYESA, con
fecha 25 de marzo de 2026, la Sociedad concedi6 a la
mercantil Larchfield, S.L. un préstamo participativo
convertible por importe de 19.200.000 euros. Asimismo,
el 27 de marzo de 2026, FINKATZE KAPITALA
FINKATUZ, S.A. suscribi6 y desembolsé una

ampliacion de capital en la mercantil Larchfield, S.L por

un importe total de 35,8 millones de euros.
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2026ko apirilaren 23an, Finkatze Kapitala Finkatuz,
S.A.U. sozietatearen Akziodun Bakarrak sozietatearen
kapital soziala 350.000 mila eurotan handitzea erabaki
zuen, 100 mila euroko balio nominala duten 3.500 akzio
izendun berri jaulkituz, jaulkipen-primarik gabe. Akzio
berriak hasieran %25ean ordainduko dira, eta gainerako
%75a ordaintzeke geratuko da. Kapital-gehikuntzaren
ondoren, kapital soziala 650.000 mila eurokoa da,
bakoitza 100 mila euroko balio nominala duten 6.500

akziotan ordezkatuta.

Ondoren, 2026ko FINKATZE
KAPITALA FINKATUZ, S.AXk, salerosketa-kontratu

maiatzaren 12an,
bidez, Garapenerako FEuskadiko Kapital Sozietatea,
S.A.ren partaidetza osoa eskuratu zuen. (SOCADE)
enpresak 6.347.964,37 euroko erosketa-prezioa zuen
Iparlat SAn, eta zenbateko hori osorik ordaindu zen egun

berean.

Horrez gain, 2026ko ekitaldian, Iparlat SAren kapital
soziala handitu zen, akzio arrunt eta izendun berriak
jaulkiz, eta, hasieran, haren balio nominalaren % 25
ordaindu zen. Eragiketa horren esparruan, Finantzen
Euskal Institutuak, FEuskal Herriko Agintaritzaren
Aldizkarian 2026ko apirilaren 23an argitaratutako
48/2026 Dekretuaren bidez baimena eman ondoren,

zabalkundera jo zuen 87.500.000 euroko ekarpen baten
bidez.

Eragiketa horiek euskal industria-sarea bultzatzeko eta
indartzeko estrategiaren barruan sartzen dira. Itxieraren
ondoren gertatu direnez, ez dira kontabilitateko
aintzatespenaren xede izan urteko kontuetan, baina

garrantzitsutzat jotzen da kudeaketa-txosten honetan

jasotzea.
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Con fecha 23 de abril de 2026, el Accionista Unico de
Finkatze Kapitala Finkatuz, S.A.U., acordé ampliar el
capital social de la Sociedad en 350.000 miles de euros,
mediante la emision de 3.500 nuevas acciones
nominativas de 100 miles de euros de valor nominal cada
una, sin prima de emision. Las nuevas acciones seran
desembolsadas inicialmente en un 25%, quedando el
75% restante pendiente de desembolso. Tras la
ampliacion, el capital social asciende a 650.000 miles de
euros, representado por 6.500 acciones de 100 miles de

euros de valor nominal cada una.

Posteriormente, el 12 de mayo de 2026, FINKATZE
KAPITALA FINKATUZ, S.A. adquirid, mediante
contrato de compraventa, la totalidad de la participacion
que Sociedad de Capital Desarrollo de Euskadi, S.A.
(SOCADE) mantenia en Iparlat, S.A. El precio de

adquisicion ascendi6 a 6.347.964,37 euros, importe que

fue integramente desembolsado en la misma fecha.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2026 se llevo a cabo
una ampliacion del capital social de Iparlat, S.A.
mediante la emision de nuevas acciones ordinarias y
nominativas, desembolsandose inicialmente el 25 % de
su valor nominal. En el marco de dicha operacion, el
Instituto Vasco de Finanzas, previa autorizacion
otorgada mediante el Decreto 48/2026, publicado en el
Boletin Oficial del Pais Vasco el 23 de abril de 2026,

acudi6 a la ampliacion mediante una aportacion de

87.500.000 euros.

Los acontecimientos descritos reflejan actuaciones
societarias y financieras de especial relevancia para la
evolucion de las inversiones de la Sociedad y para el
fortalecimiento de la estructura patrimonial y financiera

de las entidades participadas.
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5.- SOZIETATEAREN AURREIKUS DAITEKEEN
GARAPENA

2026an 4 inbertsio egitea aurreikusten da.

6.-IKERKETA ETA GARAPENEI BURUZKO
EKINTZAK

Sozietateak ez du gauzatzen ikerketa eta garapen

proiekturik.

7.- AKZIO PROPIOAK

2025¢ko eta 2024ko ekitalditan zehar Sozietateak bere

akzioekin ez du inongo eragiketarik egin.

8.-FINANTZA
POLITIKA

ARRISKU KUDEAKETA

8.1. Prezioaren arriskua:

Sozietateak diharduen sektorean prezioak ez dira

aldakorrak.

8.2. Truke tasaren arriskua:

Sozietateak esparru nazionalean jarduten du eta,
ondorioz, ez du dibisekin jarduteagatik truke tasan egon
daitekeen arriskurik.

8.3. Kreditu arriskua:

Sozietateak ez du kreditu arrisku nabarmenik.

8.4. Likidezia eta interes tasaren arriskua:

Sozietateak ez du likidezia-arazorik eta interes-tasarik.
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5.- EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Se estima que a lo largo del 2026 se realicen 4

inversiones.

6.-ACTIVIDADES EN MATERIA
INVESTIGACION Y DESARROLLO

DE

La Sociedad no realiza actividades en materia de

investigacion y desarrollo.

7.- ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha realizado operaciones con acciones

propias durante los ejercicios 2025 y 2024.

8.-POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
FINANCIEROS

8.1. Riesgo de precio:

La Sociedad opera en un sector donde no se produce

volatilidad en los precios.

8.2. Riesgo del tipo de cambio:

La Sociedad opera en el ambito nacional y por tanto no
estd expuesta al riesgo del tipo de cambio por

operaciones con divisas.

8.3. Riesgo de crédito:

La Sociedad no tienen un riesgo significativo de crédito.

8.4. Riesgo de liquidez y de tipo de interés:

La Sociedad no tiene problemas de liquidez y de tipo de

interés.
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9.- FINANTZA BALIABIDEAK 9.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Finkatze Kapitala Finkatuz SAk inbertsioak egiten ditu Finkatze Kapitala Finkatuz, S.A. realiza inversiones en
sozietateen ondarean. el patrimonio de Sociedades.
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2025eko abenduaren 31n amaitutako ekitaldiari
dagozkion urteko kontuen eta kudeaketa-

txostenaren formulazioa

FINKATZE KAPITALA FINKATUZ, S.A.
Sozietatearen Administratzaile Bakarrak, eta indarreko
legedian ezarrita dauden baldintzak betez, orri hauek
sinatu ditu, adierazteko ados dagoela 2025eko
urtarrilaren letik abenduaren 31ra arteko ekitaldiko
urteko kontuekin eta kudeaketa-txostenarekin. Bi-biak
2026ko ekainaren 29an formulatu dira, idatzi hauen
aurretik  datozen agirick osatzen dituzte, eta
Administratzaile Bakarrak sinatu ditu, identifikazio-

ondoreetarako.

SINATZAILEA

Diia. Amaia del Villar Rodrigo

FINANTZEN EUSKAL INSTITUKO pertsona fisikoaren ordezkaria,

Formulacién de las cuentas anuales y el informe
de gestion correspondientes al ejercicio

finalizado el 31 de diciembre de 2025

El Administrador Unico de la Sociedad
FINKATZE KAPITALA FINKATUZ, S.A., en
cumplimiento de los requisitos establecidos en la
legislacion vigente, estampa su firma en estas
hojas, dando con ello prueba de conformidad con
las cuentas anuales y el informe de gestién del
ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31
de diciembre de 2025, formuladas el 29 de junio
de 2026; las cuales vienen constituidas por los
documentos que preceden a este escrito, firmadas,
a efectos de identificacién por el Administrador

Unico.

FIRMANTE

FINKATZE KAPITALA FINKATUZ, SAren administratzaile bakarra.
Representante persona fisica del INSTITUTO VASCO DE FINANZAS,
Administrador Unico de FINKATZE KAPITALA FINKATUZ, S.A.
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