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INDARTUZ KAPITALA, S.A. (Pertsona bakarreko
sozietatea)-ren Akziodun Bakarrari:

Iritzia

INDARTUZ KAPITALA, S.A. (Pertsona bakarreko
sozietatea)-ren (Sozietatea), urteko kontuak ikuskatu
ditugu. Urteko kontu hauek, 2025eko abenduaren 31ko
balantzeak, eta aipatutako datan bukatutako ekitaldiari
dagozkion galdu-irabazien kontuak, ondare garbiaren
aldaketen egoera-orriak, diru-fluxuen egoera-orriak eta

"~ memoriak osatzen dituzte.

Gure iritziz, erantsitako urteko kontuek, alderdi
esanguratsu guztietan, Sozietateak 2025eko abenduaren
31n zuen ondarearen eta finantza-egoeraren irudi fidela
adierazten dute, eta baita aipatutako datan bukatutako
ekitaldiari dagozkion emaitzena eta diru-fluxuena ere,
aplikagarria  zaion finantza-informazioaren araudi-
esparruarekin bat etorriz (memoriaren 2.1. oharrean
adierazten dena), eta bereziki, bertan jasotako
kontabilitate-printzipio eta arauekin bat etorriz.

Iritzia emateko oinarria

Ikuskaritza lana, Espainian indarrean dagoen kontu-
ikuskaritza jarduera erregulatzen duen araudiarekin bat
etorriz egin dugu. Arau horien arabera ditugun
erantzunkizunak, aurrerago deskribatzen dira Urteko
ikuskaritzaren auditorearen

kontuen inguruan,

erantzukizunak atalean.

Sozietatearengandik independenteak gara, Espainiako
urteko kontuen ikuskaritzan jarraitu beharreko etika
eskakizunen arabera (independentzia eskakizuna barne),

Al Accionista tinico de INDARTUZ KAPITALA, S.A.
(Sociedad unipersonal):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de INDARTUZ
KAPITALA, S.A. (Sociedad unipersonal) (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la-
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2025, asi como de sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con
los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las
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kontu-ikuskaritzak dituen araudian
xedatutakoarekin bat. Zentzu horretan, ez dugu kontuen

ikuskaritza ez den beste zerbitzurik eman, eta ez da gertatu

arautzen

aipatutako araudi-erregulatzailearen arabera ezinbestekoa
den independentzia arriskuan jarri zezakeen inolako
egoerarik.

Lortu dugun ikuskaritza-ebidentziarekin, iritzia emateko
oinarri nahikoa eta egokia dugula uste dugu.

Ikuskaritzaren alderdirik garrantzitsuenak

Ikuskaritzaren alderdirik garrantzitsuenak, gure iritzi
profesionalaren arabera, epealdi honetako urteko kontuen
ikuskaritzan hutsegite materialak egoteko arrisku
esanguratsutzat hartutakoak izan dira. Arrisku hauek,
urteko kontuen gure ikuskaritzaren testuinguruan eta
horiei buruzko gure iritzia osatzeko hartu dira kontuan, eta
ez dugu arrisku hauei buruzko iritzi bereizirik ematen.

Gure ikuskaritza-txostenean jakinarazi beharko liratekeen
esanguratsutzat hartu behar diren arrisku gehiago ez
daudela zehaztu dugu.

Bestelako informazioa: kudeaketa-txostena

Bestelako informazioak 2025 ekitaldiko kudeaketa-
txostena soilik biltzen du; berau egitea administratzaile
bakarraren erantzukizuna da eta ez dago urteko kontuen
barne.

Urteko kontuei buruzko gure ikuskaritza-iritziak ez du
kudeaketa-txostena Kudeaketa-
txostenari  buruz  dugun kontu-

kontuan  hartzen.

erantzukizuna,

cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos
que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material
mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
en su conjunto, y en la formacioén de nuestra opinién sobre
éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre
€s0S riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas
significativos considerados en la auditoria que se deban
comunicar en nuestro informe.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe
de gestion del ejercicio 2025, cuya formulacién es
responsabilidad del administrador tinico de la Sociedad y
no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no
cubre el informe de gestion. Nuestra responsabilidad sobre
el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por



ikuskaritzaren jarduera arautzen duen araudiak eskatzen
duenaren arabera, kudeaketa-txostena urteko kontuekin
bat datorren ebaluatzean eta informatzean datza,
aipatutako kontuen ikuskaritzan lortutako sozietatearen
ezagutzatik abiatuta, bai eta kudeaketa-txostenaren edukia
eta aurkezpena aplikatzekoa den araudiarekin bat datozen
ebaluatzean eta informatzean ere. Egindako lanean
oinarrituta, akats materialak daudela ondorioztatzen
badugu, horren berri ematera behartuta gaude.

Egindako lanean oinarrituta, aurreko paragrafoan
deskribatutakoaren arabera, kudeaketa-txostenak jasotzen
duen informazioa 2025 ekitaldiko urteko kontuekin bat
dator eta haren edukia eta aurkezpena aplikagarria den
araudiarekin bat datoz.

Administratzaile bakarraren erantzukizuna urteko
kontuei dagokienez

Administratzaile bakarraren erantzukizuna da erantsitako
urteko kontuak egitea, Sozietatearen ondarearen, finantza-
egoeraren eta emaitzen irudi fidela adierazteko, Espainian
sozietateari aplikatu behar zaion finantza-informazioko
arau-esparruekin bat etorriz, bai eta iruzurrengatik edo
errakuntzengatik hutsegite materialik gabeko urteko
kontuak prestatu ahal izateko beharrezkotzat jotzen duten
barne-kontrolarekin bat etorriz ere.

Urteko kontuak prestatzean, administratzaile bakarraren
erantzukizuna da funtzionamenduan dagoen enpresa

Sozietateak  duen  gaitasuna

bezala
balioztatzea, funtzionamenduan dagoen enpresarekin
zerikusia duten gaiak azalduz, eta funtzionamenduan
dagoen enpresaren kontabilitate-printzipioa erabiliz;
salbuespena izango da administratzaile bakarrak
sozietatea likidatzeko edo eragiketak eteteko asmoa

duenean, edo beste aukera errealistarik ez dagoenean.

jarraitzeko

la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido
en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi
como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el
parrafo anterior, la informacion que contiene el informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2025 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del administrador unico en relacion

con las cuentas anuales

El administrador tinico es responsable de formular las
cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco
normativo de informaci6n financiera aplicable a la entidad
en Espaiia, y del control interno que considere necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador
unico es responsable de la valoracion de la capacidad de la
Sociedad para  continuar  como
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el administrador \inico tiene
intenciéon de liquidar la sociedad o de cesar sus

operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

empresa €n



Urteko kontuen ikuskaritzaren inguruan,

auditorearen erantzukizunak

Gure helburuak hauek dira: urteko kontuak, osotasunean
hartuz, iruzurrengatik edo errakuntzengatik hutsegite
esanguratsurik ez duten arrazoizko segurtasuna lortzea
eta, gure iritzia barneratzen duen ikuskaritza-txostena
igortzea.

Arrazoizko segurtasuna lortzea segurtasun maila altua da,
baina ez du bermatzen Espainian indarrean dagoen kontu-
ikuskaritzaren jarduera erregulatzen duen araudiaren
arabera egindako ikuskaritzak existitu daitekeen hutsegite
esanguratsu bat beti antzeman dezakeenik. Hutsegiteak
iruzurrengatik edo errakuntzengatik sor daitezke, eta
materialtzat hartuko dira, baldin eta, bai banaka zein modu
bateratuan hartuta, erabiltzaileek urteko kontuetan
oinarrituta hartzen dituzten erabaki ekonomikoetan
eragina izango dutela aurreikus badaiteke.

Espainian indarrean dagoen kontu-ikuskaritza arautegia
jarraituz egindako ikuskaritza lan guztian, eszeptizismoz
eta irizpen profesionala aplikatuz jardun dugu. Baita ere:

+ Urteko kontuetan, iruzurrengatik edo
errakuntzengatik, hutsegite esanguratsuak egoteko
arriskuak identifikatu eta balioztatu egiten ditugu;
arrisku  horiei erantzuna emateko prozedurak
diseinatzen eta aplikatzen ditugu; eta ebidentzia
nahikoa eta egokia lortzen dugu gure iritzia emateko
oinarria izateko. Iruzurragatik gerta daitekeen
hutsegite esanguratsua ez antzemateko arriskua,
errakuntzagatiko esanguratsua ez

antzematekoa baino handiagoa da, izan ere iruzurrak

hutsegite

kolusioaren, faltsutzearen, nahita egindako ez-
egitearen, nahita egindako adierazpen okerren, edo
barne-kontrolaren saihespenaren ondorioz izan
daitezke.

Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de
que las cuentas anuales en su conjunto estin libres de
incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse
a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales, debida a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es més elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
intencionadamente

deliberadas, manifestaciones

erroneas, o la elusién del control interno.



+ Tkuskaritzarako garrantzitsua den barne-kontrolaren
ezagupena lortzen dugu, egoeraren arabera egokiak
diren ikuskaritza-prozedurak diseinatzeko
helburuarekin, eta ez, erakundearen bame-
kontrolaren  eraginkortasunari  buruzko iritzia
emateko helburuarekin.

+ Aplikatutako kontabilitate-politikak egokiak diren
balioztatzen dugu; baita kontabilitate-estimazioen
arrazoigarritasuna eta administratzaile bakarrak
emandako informazioa ere.

* Administratzaile bakarrak funtzionamenduan dagoen
enpresaren kontabilitate-printzipioa egoki erabili
duen ondorioztatzen dugu; eta lortutako ikuskaritza-
ebidentzian oinarrituta, Sozietateak
funtzionamenduan dagoen enpresa bezala jarraitzeko
duen gaitasuna zalantza esanguratsuak sor ditzaketen
gertakari edo baldintzekin lotutako ziurgabetasun
esanguratsurik dagoen edo ez ondorioztatzen dugu.
Ziurgabetasun esanguratsua dagoela ondorioztatzen
badugu, gure ikuskaritza-txostenean ohartarazi behar
dugu urteko kontuetan honi buruz emandako
informazioa edo, emandako informazioa ez bada
egokia, iritzi-aldatuia eman behar dugu. Gure
ondorioak, ikuskaritza-txosteneko datara arte
lortutako ikuskaritza-ebidentzian oinarritzen dira.
Hala ere, etorkizuneko gertacren edo baldintzen
ondorioz, Sozietateak funtzionamenduan dagoen
enpresa izatez utz dezake.

* Urteko kontuen aurkezpen globala, egitura eta edukia
balioztatzen dugu, emandako informazioa barne;
baita urteko kontuek transakzioak eta hauen inguruko
gertaerak irudi fidela erakusteko moduan jasotzen
dituzten ere.

Erakundeko administratzaile bakarrarekin harremanetan
egoten gara, besteak beste, planifikatutako ikuskaritza
noiz egin eta zer irismen izango duen jakiteko,
ikuskaritzan azaldutako kontu nagusiak aztertzeko, bai eta

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante
para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opini6én sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son
adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada
por el administrador vinico.

+ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el
administrador unico, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos
o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentaciéon global, la estructura y el
contenido de las cuentas anuales, incluida Ila
informacion revelada, y si las cuentas anuales
representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador {inico de la entidad
en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacioén de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier



ikuskaritzan aurkitutako barne kontrolaren edozein
gabezia esanguratsuren harira ere.

Erakundeko administratzaile bakarrari jakinarazi zaizkion
arrisku esanguratsuen artean, epealdi honetako urteko
kontuen ikuskaritzan esanguratsuenak izan direnak
zehazten ditugu, horiexek baitira garrantzitsuentzat jo
ditugunak.

Arrisku horiek gure ikuskaritza-txostenean deskribatzen
ditugu, salbu eta legezko edo arauzko xedapenek gai
horiek plazaratzea debekatzen badute.

Bilbon, 2026ko ekainaren 30an

deficiencia significativa del control interno que

identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de
comunicacion al administrador Unico de la entidad,
determinamos los que han sido de mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos

la

considerados mas significativos.
Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria

salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestion.

Bilbao, a 30 de junio de 2026

Betean Auditoria, S.L.P.
(ROACean S-1.354 zenbakiz inskyibatutako sozietatea/

Sociedad inscrita en el ROAC ¢on el n°

(ROACean 11.305 zen
i OAC con el n° 11.305)

iz inskribatuta/
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INDARTUZ KAPITALA. S.A. (Sociedad Unipersonal)

Balantzea 2025eko ekitaldiaren amaierako (eurotan adierazia) /
Balance al cierre del ejercicio 2025 (expresado en euros)

Abenduaren 31n /
Al 31 de diciembre
AKTIBOA / ACTIVO Oharra / 2025
Nota
AKTIBO KORRONTEA / ACTIVO CORRIENTE 65.000.000
Esku('hrua eta best(? aktlpo l‘lkldO ba‘lloklde batzuk / 9 65.000.000
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
AKTIBOA, GUZTIRA / TOTAL ACTIVO 65.000.000
Abenduaren 31n /
Al 31 de diciembre
ONDARE GARBIA ETA PASIBOA / Oharra/ 2025
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota
ONDARE GARBIA / PATRIMONIO NETO 64.991.813
Funts propioak / Fondos propios 10 64.991.813
Kapitala / Capital 260.000.000

Bazkideak, galdatu gabeko ordainketengatik / Socios por

desembolsos no exigidos (195.000.000)

Ekitaldiko emaitza / Resultado del ejercicio (8.187)
PASIBO KORRONTEA / PASIVO CORRIENTE 8.187
Hartzekodun komertzialak eta ordaintzekoak diren beste

kontu batzuk / Acreedores comerciales y otras cuentas a 8.187
pagar

Hornitzaileak / Proveedores 11 7.179

Administrazio Publikoekiko beste zor batzuk /

Otras deudas con las Administraciones Publicas 1.008

ONDARE GARBIA ETA PASIBOA, GUZTIRA /

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 65.000.000

Sozietatea 2025eko ekitaldian eratu denez, aurkeztutako urteko kontuak lehenengo ekitaldi sozialari dagozkio eta,
ondorioz, ez dago aurreko ekitaldiko zifra konparatiborik / La Sociedad se constituyé en el ejercicio 2025, por lo que
las presentes cuentas anuales corresponden al primer ejercicio social y, en consecuencia, no existen cifras comparativas
del ejercicio anterior.

Erantsitako memorian jasotako 1-18 oharrak 2025eko abenduaren 31ko balantzearen zati dira /
Las notas 1 a 18 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance a 31 de diciembre de 2025
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2025eko abenduaren 31n amaitutako urteko ekitaldiari dagokion galdu-irabazien kontua (eurotan
adieraziak) /

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
(Expresadas en euros)

Abenduaren 31n/
Al 31 de
diciembre
Oharra /
Nota 2025

ERAGIKETA JARRAITUAK/
OPERACIONES CONTINUADAS
Beste ustiapen-gastu batzuk / Otros gastos de explotacion (8.187)
Kanpoko zerbitzuak / Servicios exteriores 13 (8.187)
USTIAPEN-EMAITZA / RESULTADO DE EXPLOTACION (8.187)
FINANTZA-EMAITZA / RESULTADO FINANCIERO -
ZERGEN AURRETIKO EMAITZA / (8.187)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ’
Mozkinen gaineko zergak / D )
Impuestos sobre beneficios
EKITALDIKO EMAITZA / 3 (8.187)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Sozietatea 2025eko ekitaldian eratu denez, aurkeztutako urteko kontuak lehenengo ekitaldi sozialari dagozkio eta,
ondorioz, ez dago aurreko ekitaldiko zifra konparatiborik / La Sociedad se constituyé en el ejercicio 2025, por lo que
las presentes cuentas anuales corresponden al primer ejercicio social y, en consecuencia, no existen cifras comparativas
del ejercicio anterior.

Erantsitako memorian jasotako 1-18 oharrak 2025¢eko abenduaren 3 1n amaitutako urteko ekitaldiari dagokion
galdu-irabazien kontuaren zati dira /

Las notas 1 a 18 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
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2025eko abenduaren 31n amaitutako ekitaldiko Ondare Garbiaren aldaketen egoera-orriak /
Estado de cambios en el Patrimonio Neto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

A) 2025eko abenduaren 31n amaitutako ekitaldiari dagokion, kontabilizatutako diru-sarrera eta gastuen
egoera-orria (eurotan adierazia) /

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2025 (Expresado en euros)

Abenduaren 31n /
Al 31 de diciembre
Oharra
/ Nota 2025
Galdu-irabazien kontuaren emaitza / 3 (8.187)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ondare garbiari zuzenean egotzitako diru-sarrerak eta gastuak,
guztira / 7 -
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Galdu-irabazien kontura transferitutakoak, guztira / Total
transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

KONTABILIZATUTAKO DIRU-SARRERAK ETA GASTUAK,
GUZTIRA / (8.187)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Sozietatea 2025¢ko ekitaldian eratu denez, aurkeztutako urteko kontuak lehenengo ekitaldi sozialari dagozkio eta,
ondorioz, ez dago aurreko ekitaldiko zifra konparatiborik / La Sociedad se constituyé en el ejercicio 2025, por lo que
las presentes cuentas anuales corresponden al primer ejercicio social y, en consecuencia, no existen cifras comparativas
del ejercicio anterior.

Erantsitako memorian jasotako 1-18 oharrak 2025eko abenduaren 3 1n amaitutako urteko ekitaldiari dagokion
Ondare Garbiaren aldaketen egoera-orriaren zati dira /

Las notas 1 a 18 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el Patrimonio
Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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B) 2025eko abenduaren 31n amaitutako ekitaldiari dagokion Ondare Garbiaren aldaketen egoera-orria, guztira (eurotan adierazita) /
Estado total de cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 (Expresados en euros)

Bazkideak, eskatu

abeko Ekitaldiko
Kapitala / £ . emaitza / Guztira /
. ordainketengatik /
Capital . Resultado del Total
Socios por desembolsos c .
. . ejercicio
no exigidos
Saldoa 2025eko urte hasieran /
Saldo inicio afo 2025 ] ] } )
Kontablllzatutako dlru-sarrerak‘eta gastuak, guztira / ) ) (8.187) (8.187)
Total ingresos y gastos reconocidos
Kapital sozialaren eraketa (10. oharra) /
Constitucion del capital social (Nota 10) 260.000.000 (195.000.000) ) 65.000.000
Saldoa 2025ko urte amaieran / 260.000.000 (195.000.000) (8.187) 64.991.813

Saldo final aiio 2025

Sozietatea 2025eko ekitaldian eratu denez, aurkeztutako urteko kontuak lehenengo ekitaldi sozialari dagozkio eta, ondorioz, ez dago aurreko ekitaldiko zifra konparatiborik / La
Sociedad se constituyo6 en el ejercicio 2025, por lo que las presentes cuentas anuales corresponden al primer ejercicio social y, en consecuencia, no existen cifras comparativas del
ejercicio anterior.

Erantsitako memorian jasotako 1-18 oharrak 2025¢eko abenduaren 3 1n amaitutako urteko ekitaldiari dagokion Ondare Garbiaren aldaketen egoera-orriaren zati dira /

Las notas 1 a 18 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025.
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2025eko abenduaren 31n amaitutako ekitaldiari dagokion diru-fluxuen egoera-orria (eurotan adieraziak) /
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 (Expresados
en euros)

Ejercicio finalizado

a 31.12.25
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (8.187)
Cambios en el capital corriente: 8.187
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8.187
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 65.000.000
Emision de instrumentos de patrimonio 65.000.000
65.000.000
AUMENTO / DISMINUCION EFECTIVO O EQUIVALENTES 65.000.000
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio -
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 65.000.000

Sozietatea 2025¢ko ekitaldian eratu denez, aurkeztutako urteko kontuak lehenengo ekitaldi sozialari dagozkio eta,
ondorioz, ez dago aurreko ekitaldiko zifra konparatiborik / La Sociedad se constituyo en el ejercicio 2025, por lo que
las presentes cuentas anuales corresponden al primer ejercicio social y, en consecuencia, no existen cifras comparativas
del ejercicio anterior.

Erantsitako memorian jasotako letik 18era bitarteko oharrak 2025eko abenduaren 31n amaitutako urteko
ekitaldiari dagokion diru-fluxuen egoera-orriaren zati dira /

Las notas 1 a 18 incluidas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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2025eko abenduaren 31n amaitutako ekitaldiari

dagokion memoria (eurotan adierazia)

. Sozietatearen jarduera.

1.1 Sozietatearen xedea

Euskal Autonomia Erkidegoko 2025. urterako
Aurrekontu Orokorrak onartzen dituen abenduaren
20ko 8/2024 Legea aldatzen duen maiatzaren 22ko
5/2025 Legearen bidez, hemeretzigarren xedapen
gehigarria gehitu zen, eta horren bidez Indartuz
finantza-tresnen eta partaidetzen funts estrategikoa
sortu zen. Funts horren helburua Euskadiren
eraldaketa ekonomikoarekin lotutako inbertsioak
finantzatzea da, bereziki sektore zientifiko-
teknologikoan, energetikoan, enpresarialean eta

industrialean eragin zuzena dutenak.

2025¢ko ekainaren 4an, Finantzen Euskal
Institutuko Administrazio Kontseiluak erabaki zuen
Institutuaren mendeko merkataritza-sozietate bat
eratzea onestea, Indartuz finantza-tresnen eta
partaidetzen funts estrategikoaren =zati baten
tresnatzea egiteko. Halaber, Zuzendaritza Nagusiari
ahalmena eman zitzaion beharrezko izapide guztiak
egiteko eta helburu horretarako beharrezkoa zen
edozein dokumentu publiko edo pribatu sinatzeko,
horretarako Gobernu Kontseiluaren baimena behar

zelarik.

Azaroaren 11ko 219/2025 Dekretuak merkataritza-
izaera eta forma anonimoko sozietate publiko baten
sorrera baimentzen du, «Indartuz Kapitala, S.A.»
izenarekin. Sozietatea eratzeko unean, Finantzen

Euskal Institutua da haren bazkide bakarra.

Memoria correspondiente al ejercicio finalizado

el 31 de diciembre de 2025 (Expresada en euros)

l. Actividad de la Sociedad.

1.1 Objeto de la Sociedad

Mediante la Ley 5/2025, de 22 de mayo, de
modificacion de la Ley 8/2024, de 20 de diciembre,
por la que se aprueban los Presupuestos Generales
de la Comunidad Auténoma de Euskadi para el
ejercicio 2025, se afiade una disposicion adicional
decimonovena que crea el fondo estratégico de
instrumentos y participaciones financieras Indartuz,
destinado a financiar inversiones vinculadas a la
transformacion econdmica de Euskadi, en particular
aquellas con impacto directo en el sector cientifico-

tecnoloégico, energético, empresarial e industrial.

El Consejo de Administracion del Instituto Vasco
de Finanzas, con fecha 4 de junio de 2025, adoptd
el acuerdo de aprobar la constitucion de una
sociedad mercantil dependiente del Instituto para la
instrumentacion de parte del fondo estratégico de
instrumentos y participaciones financieras Indartuz,
facultando a la Direccion General para Ila
realizacion de todos los tramites precisos, asi como
para la suscripcion de cualquier tipo de documento
publico o privado para el citado objetivo,
requiriéndose para ello autorizacion del Consejo de

Gobierno.

El Decreto 219/2025, de 11 de noviembre, autoriza
la creacion de una sociedad publica de caracter
mercantil y forma anénima, con la denominacion
«Indartuz Kapitala, S.A.», cuyo tnico socio en el
momento de su constitucion es el Instituto Vasco de

Finanzas.
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Sozietatea 2025eko abenduaren 3an emandako
eskritura publikoaren bidez eratu zen. Sozietatearen
iraupena mugagabea da, eta eratze-eskritura
publikoa egilesten den egunean hasi zituen bere

eragiketak.

Sozietatea Euskal Autonomia Erkidegoko sektore
publikoan integratuta dago, eta, sozietate
anonimoei aplikatu  beharreko  merkataritza-
araudiaz gain, FEuskal Autonomia Erkidegoko
sektore publikoko sozietate publikoak arautzen

dituen araudiaren mende dago.

«Indartuz Kapitala, S.A.» sozietate publikoaren
xede soziala Euskadiren eraldaketa ekonomikorako
inbertsio-ildoak finantzatzea da, bereziki sektore
zientifiko-teknologikoan, energetikoan,

enpresarialean eta industrialean eragin zuzena

dutenak.

Sozietatearen xede soziala garatu ahal izango da
zor-tresnak edo finantza-izaerako tresnak emanez,
kudeatuz, harpidetuz edo haietan parte hartuz, hala
nola maileguak, itzuli beharreko aurrerakinak,
bonuak, abal edo bermeak erabiliz; baita akzioak,
sozietate-partaidetzak, kuotak eta sozietate-
kapitaleko beste edozein partaidetza edo interes,
edo partaidetza horiek eskuratzeko eskubidea
ematen duten tituluak eskuratuz, besterenduz,
edukiz eta administratuz ere, zuzenean edo zeharka,
bere kontura. Era berean, sozietate eta erakunde
partaidetuak administratu, kudeatu eta zuzendu ahal
izango ditu. Halaber, xede sozialaren barruan
sartzen dira Sozietatearen helburuak eta jarduera
nagusiak betetzeko beharrezkoak edo egokiak diren

jarduera osagarri guztiak.

La Sociedad fue constituida mediante escritura
publica otorgada el 3 de diciembre de 2025. Su
duracion es indefinida y dio comienzo a sus
operaciones en la fecha de otorgamiento de la

escritura publica de constitucion.

La Sociedad se integra en el sector publico de la
Comunidad Auténoma de Euskadi y se rige, ademas
de por la normativa mercantil aplicable a las
sociedades anonimas, por la normativa reguladora

de las sociedades publicas del sector publico vasco.

La sociedad publica «Indartuz Kapitala, S.A.» tiene
por objeto social la financiaciéon de lineas de
inversion para la transformacion de la economia de
Euskadi, en particular aquellas que tengan impacto
directo en el sector cientifico-tecnologico,

energético, empresarial e industrial.

El objeto social podra desarrollarse mediante la
concesion, gestion, suscripcion o participacion en
instrumentos de deuda o de caracter financiero,
tales como préstamos, anticipos reintegrables,
bonos, avales o garantias, asi como mediante la
adquisicion, enajenacion, tenencia y
administracién, por cuenta propia, directa o
indirecta, de acciones, participaciones sociales,
cuotas y cualquier otra forma de participacion o
interés en el capital social y/o titulos que den
derecho a la obtencion de dichas participaciones, asi
como mediante la administracion, gestion y
direccion de sociedades y entidades participadas.
Asimismo, se incluyen en el objeto social todas
aquellas actividades accesorias que sean precisas o
convenientes para el cumplimiento de los fines y

actividades principales de la Sociedad.
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Sozietatearen egoitza soziala Bilbon dago
(Bizkaia), Bilboko Burtsa eraikinean, Jose Maria

Olabarri kalea 1, 3. solairuan.

2025€eko abenduaren 31n, Sozietateak ez du urteko
kontu bateratuak formulatzeko betebeharrik, ez
baitu, ez zuzenean ez zeharka, beste sozietate
batzuen gaineko kontrolik Merkataritza Kodearen

42. artikuluan aurreikusitako baldintzetan.

1.2 Sozietatearen jardueraren finantzaketa

Sozietateak Eusko Jaurlaritzaren finantza-babesa
du, Finantzen Euskal Institutuaren bidez gauzatua,
kapital sozialaren harpidetzaren eta ordainketaren
bidez eta, hala badagokio, bazkidearen bestelako

ekarpenen bidez.

Hasierako kapital soziala 260.000.000 eurokoa da,
100.000 euroko balio nominala duten 2.600 akzio
izendunek osatua, guztiak Finantzen Euskal

Institutuak osorik harpidetuak.

2. Aurkezpen-oinarriak.

2.1 Finantza-informazioaren arau-esparrua

Urteko  kontuak Sozietatearen kontabilitate-
erregistroetatik abiatuta prestatu dira, eta indarrean
den merkataritza-legediaren arabera aurkezten dira,
baita 1514/2007 Errege Dekretu bidez onartutako
Kontabilitate Plan Orokorrean ezarritako arauen
arabera eta 17ko  1159/2010 eta

abenduaren 2ko 602/2016 Errege Dekretuek

irailaren

txertatutako aldaketen arabera.
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El domicilio social de la Sociedad se encuentra en
Bilbao (Bizkaia), Edificio Bolsa de Bilbao, calle

José Maria Olabarri n°1, 3.? planta.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no esta
obligada a formular cuentas anuales consolidadas,
al no ostentar, directa ni indirectamente, el control
sobre otras sociedades en los términos previstos en

el articulo 42 del Codigo de Comercio.

1.2 Financiacion de la actividad de la Sociedad

Existe un respaldo financiero a la Sociedad por
parte del Gobierno Vasco, instrumentado mediante
el Instituto Vasco de Finanzas, a través de la
suscripcion y desembolso del capital social y, en su
caso, otras aportaciones de socio. El capital social
fundacional asciende a 260.000.000 euros,
representado por 2.600 acciones nominativas de
100.000 euros de valor nominal cada wuna,
integramente suscritas por el Instituto Vasco de

Finanzas.

2. Bases de presentacion.

2.1 Marco normativo de informacion financiera

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los
registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con
las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1514/2007, y las modificaciones introducidas por el
Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre y el
Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre.
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2.2 Irudi fidela
Sozietatearen kontabilitate-erregistroetan
oinarrituta prestatu dira urteko kontuak, eta aplikatu
beharreko finantza-informazioari buruzko arau-
esparruarekin bat etorriz, eta, bereziki, bertan
jasotako kontabilitateko printzipio eta irizpideekin
bat etorriz aurkezten dira. Horrenbestez, dagokion
ekitaldian izandako Sozietatearen ondarearen,

finantza-egoeraren, emaitzen eta eskudiru fluxuen

irudi zehatza erakusten dute.

Ez dago irudi fidela erakusteko kontabilitate-arloko

lege-xedapenak aplikatu ez izanaren

salbuespenezko arrazoirik.

Sozietatearen Administratzaile Bakarrak uste du

2025eko ekitaldiko wurteko kontuak, 2026ko
ekainaren 29ean formulatuak, Akziodunen Batzar
Orokorrak inolako aldaketarik gabe onartuko

dituela.

2.3 Partidak elkartzea

Urteko kontuek ez dute balantzean, galdu-irabazien
kontuan, ondare garbiaren aldaketen egoera-orrian
edo diru-fluxuen egoera-orrian multzokatu den

partidarik.

2.4 Ziurgabetasunaren balioztatzeari eta

zenbatespenari buruzko alderdi kritikoak.
2025¢eko ekitaldiko

urteko kontuak

funtzionamenduan dagoen enpresaren
printzipioaren arabera egin dira, eta ez dago

hurrengo ekitaldian aktiboen edo pasiboen balioan
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2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los
registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que le resulta de aplicacion y en
particular, los principios y criterios contables en ¢él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo

habidos durante el correspondiente ejercicio.

No existen razones excepcionales por las que, para
mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado

disposiciones legales en materia contable.

El Administrador Unico de la Sociedad estima que
las cuentas anuales del ejercicio 2025, que han sido
formuladas el 29 de junio de 2026, seran aprobadas
General de Accionistas sin

por la Junta

modificacion alguna.

2.3 Agrupacion de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que
haya sido objeto de agrupacion en el balance, en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de
cambios en el patrimonio neto o en el estado de
flujos de efectivo.

criticos

2.4 Aspectos de la valoracion y

estimacion de la incertidumbre.

La Sociedad ha elaborado las cuentas anuales del
ejercicio 2025 bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo
importante  que cambios

pueda  suponer
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aldaketa esanguratsurik eragin dezakeen arrisku
garrantzitsurik.

Urteko kontuak prestatzeak Administratzaile
Bakarraren aldetik zenbait zenbatespen eta irizpide
egitea eskatzen du. Hala ere, Sozietateak bere lehen
ekitaldi sozialean izandako jarduera mugatua dela
eta, ez da beharrezkoa izan garrantzi handiko

kontabilitate-estimaziorik egitea.

Era Dberean, Sozietatearen Administratzaile

Bakarrak  egindako zenbatespenak  2025eko
abenduaren 31n eskuragarri zegoen informazio
onenaren arabera egin badira ere, etorkizunean
gerta daitezkeen gertakariek hurrengo ekitaldietan
horiek aldatzera behartu dezakete. Aldaketa horien
eragina, hala badagokio, modu prospektiboan

erregistratuko litzateke.

2.5 Informazioa alderatzea.

Sozietatea 2025eko ekitaldian eratu denez,
aurkeztutako urteko kontuak lehen ekitaldi sozialari
dagozkio. Ondorioz, ez dago aurreko ekitaldiko

zifra konparatiborik.

2.6 Hainbat partidatan jasotako elementuak.

Ez da aurkeztu balantzearen bi partida edo

gehiagotan erregistratutako ondare-elementurik.

2.7 Kontabilitate-irizpideak aldatzea.

2025¢eko ekitaldian ez da kontabilitate-irizpideen

aldaketarik izan.
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significativos en el valor de los activos o pasivos en

el ejercicio siguiente.

La preparacion de las cuentas anuales requiere la
realizacion de determinadas estimaciones y juicios
por parte del Administrador Unico. No obstante,
dada la limitada actividad desarrollada por la
Sociedad durante su primer ejercicio social, no han
estimaciones contables

sido necesarias

significativas.

Asimismo, aunque las estimaciones realizadas por
el Administrador Unico de la Sociedad se han
calculado en funciéon de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2025, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a su modificacion en proximos
ejercicios. El efecto de dichas modificaciones, en su

caso, se registraria de forma prospectiva.

2.5 Comparacion de la informacién.

La Sociedad se constituy6 en el ejercicio 2025, por
lo que las presentes cuentas anuales corresponden
al primer ejercicio social. En consecuencia, no

existen cifras comparativas del ejercicio anterior.

2.6 Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales

registrados en dos o mas partidas del balance.

2.7 Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2025 no se han producido

cambios en criterios contables.
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2.8 Akatsak zuzentzea.

2025eko ekitaldiko urteko kontuetan ez dago

ekitaldian  antzemandako akatsen ondorioz

egindako doikuntzarik.

2.9 Garrantzi erlatiboa

Memoria honetan finantza-egoeren kontu-sailei edo

beste gai batzuei buruz xchatu beharreko
informazioa zehaztean, sozietateak, Kontabilitate
Plan Orokorraren kontzeptu-esparruarekin bat
etorriz, 2025ko ekitaldiko urteko kontuei dagokien

garrantzi erlatiboa hartu du kontuan.

3. Emaitza aplikatzea

Administratzaile Bakarrak emaitza aplikatzeko

proposamen hau formulatu du:

Banaketa-oinarria / Base de reparto
Ekitaldiko emaitza / Resultado del ejercicio

Aplikazioa / Aplicacion
Aurreko ekitaldietako emaitza negatiboetara /

A Resultados negativos de ejercicios anteriores

4. Erregistro eta balorazio arauak

Sozietateak kontabilitateko irizpide nagusi hauei

jarraitu die urteko kontu hauek egiteko:
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2.8 Correccion de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 no incluyen
ajustes realizados como consecuencia de errores

detectados en el ejercicio.

2.9 Importancia Relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la
presente memoria sobre las diferentes partidas de
los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad,
de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan
General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la
importancia relativa en relacion con las cuentas

anuales del ejercicio 2025.

3. Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado formulada

por el Administrador Unico, es la siguiente:

Euroak / Euros
2025

(8.187)
(8.187)

(8.187)

(8.187)

4. Normas de registro y valoracion

Los principales criterios contables utilizados por la
Sociedad en la elaboracidn de estas cuentas anuales

son los siguientes:



INDARTUZ KAPITALA. S.A. (Sociedad Unipersonal)

4.1 Instrumentu finantzarioak

Sozietateak tresna finantzarioen epigrafean

erregistratzen ditu enpresa batean aktibo
finantzario bat eta, aldi berean, beste enpresa
batean pasibo finantzario bat edo ondare-tresna bat
sortzen duten kontratuak.

2025¢eko tresna

ekitaldian,  Sozietatearen

finantzario nagusiak honako hauek dira:

a) Aktibo finantzarioak:
e [Eskudirua eta bestelako aktibo likido
baliokideak.

b) Pasibo finantzarioak:

e  Merkataritza-eragiketengatiko  zorrak:
hornitzaileak eta bestelako
hartzekodunak.

Aktibo finantzarioak hasieran beren arrazoizko
balioaren arabera erregistratzen dira, eta, kontrako
frogarik ezean, hori transakzioaren prezioarekin
bat dator. Ondoren, amortizatutako kostuaren edo
balio nominalaren arabera baloratzen dira, baldin
eta diru-fluxuak ez

eguneratzearen eragina

esanguratsua ez bada.

Pasibo finantzarioak, nagusiki, hornitzaileei eta
merkataritza-eragiketengatiko bestelako

hartzekodunei dagozkie. Hasieran arrazoizko
balioaren arabera erregistratzen dira, eta ondoren
amortizatutako kostuaren arabera baloratzen dira.
Hala ere, urtebetetik beherako epemuga duten eta
zorrak  balio

kontratu-interesik ez  duten

nominalaren arabera baloratu ahal izango dira,
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4.1 Instrumentos financieros

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de
instrumentos financieros aquellos contratos que
dan lugar a un activo financiero en una empresa y,
simultdneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Durante el ejercicio 2025, los principales

instrumentos financieros de la Sociedad son los

siguientes:

a) Activos financieros:

e Efectivo y otros activos liquidos

equivalentes.

b) Pasivos financieros:
e Débitos por operaciones comerciales:

proveedores y acreedores varios.

Los activos financieros se reconocen inicialmente
por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, coincide con el precio de la transaccion.
Con posterioridad se valoran por su coste
amortizado o valor nominal, siempre que el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Los pasivos financieros corresponden
principalmente a proveedores y otros acreedores
comerciales. Se reconocen inicialmente por su
valor razonable y, con posterioridad, por su coste
amortizado. No obstante, los débitos con
vencimiento no superior a un afio y sin tipo de
interés contractual se valoran por su valor nominal

cuando el efecto de no actualizar los flujos de

efectivo no sea significativo.
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baldin eta diru-fluxuak ez eguneratzearen eragina

esanguratsua ez bada.

Sozietateak baja ematen die aktibo finantzarioei
dagozkien diru-fluxuen eskubideak iraungitzen
edo lagatzen direnean, eta pasibo finantzarioei
baja ematen die haiek sortu dituzten obligazioak

iraungitzen direnean.

Eskudirua eta bestelako aktibo likido baliokideak
Epigrafe honek banku-kontu korronteetako
eskudirua eta bestelako aktibo likido baliokideak
barne hartzen ditu, baldin eta eskudirutan bihur
daitezkeenak badira, hasierako epemuga hiru

hilabetetik gorakoa ez bada eta balio-aldaketa

arrisku esanguratsurik ez badute.

4.2 Zerga arruntak eta geroratuak

Mozkinen gaineko zergen ondoriozko gastua
(sarrera) ekitaldian kontzeptu horregatik sortzen
den zenbatekoa da, eta barne hartzen ditu hala
zerga arrunten nola zerga geroratuen ondoriozko

gastuak (sarrerak).

Zerga arrunten nahiz geroratuen ondoriozko

gastua  (sarrera)  galdu-irabazien  kontuan
erregistratzen da. Nolanahi ere, ondare garbian
kontabilizatzen dira zuzenean ondare garbian
erregistratzen diren partidekin lotutako zerga-
ondorioak.

Zerga arruntaren ondoriozko aktiboak eta
pasiboak balioztatzeko, ordaintzea edo zerga-
agintariengandik berreskuratzea aurreikusitako
zenbatekoak erabiltzen dira, ekitaldia ixten den
egunean indarrean edo onartuta eta argitaratzeke

dagoen araudiaren arabera.
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La Sociedad da de baja los activos financieros
cuando expiran o se ceden los derechos sobre los
flujos de efectivo correspondientes, y da de baja los
pasivos financieros cuando se extinguen las

obligaciones que los han generado.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en cuentas
corrientes bancarias y otros activos liquidos
equivalentes, siempre que sean convertibles en
efectivo, tengan vencimiento inicial no superior a
tres meses y no estén sujetos a un riesgo

significativo de cambio de valor.

4.2 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es
el importe que, por este concepto, se devenga en el
ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso)

por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente
como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el
patrimonio neto el efecto impositivo relacionado
con partidas que se registran directamente en el

patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se
valoran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo
con la normativa vigente o aprobada y pendiente de

publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.
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Zerga geroratuen ondoriozko aktiboak eta
etorkizuneko ekitaldietan konpentsatu beharreko
galerengatiko kreditu fiskalak kontabilizatzen
dira, haiek konpentsatzeko etorkizunean zerga-
irabazi nahikoak egongo direla probablea den

neurrian.

2025 ekitaldirako zerga-tasa %24koa izan da.

4.3 Kapital Soziala eta bazkideen beste ekarpen
batzuk

Kapital soziala eta, hala badagokio, bazkideen
bestelako ekarpenak Finantzen Euskal Institutuak
harpidetutako edo egindako zenbatekoen arabera
erregistratzen dira. Galdatu gabeko ordainketak

funts propioak murriztuz aurkezten dira.

4.4 Aktiboak eta pasiboak korronte eta ez-

korronte gisa sailkatzea

Aktiboak eta pasiboak balantzean korronte eta ez-
korronte gisa sailkatuta aurkezten dira. Ondorio
horietarako, aktiboak eta pasiboak korronte gisa
sailkatzen dira baldin eta ekitaldia ixteko datatik
gehienez urtebeteko epean gauzatzea edo
likidatzea espero bada, edo eskudirua eta bestelako
aktibo likido baliokideak badira, betiere haien
erabilera urtebetetik gorako epe batean mugatuta

ez badago.

4.5 Diru-sarrerak eta gastuak

Diru-sarrerak eta gastuak sortzapen-printzipioaren

arabera egozten dira, hau da, ordezkatzen dituzten

ondasun eta zerbitzuen benetako korrontea
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Los activos por impuestos diferidos y créditos
fiscales por pérdidas a compensar en ejercicios
futuros, se reconocen en la medida en que resulte
probable que se vaya a disponer de ganancias

fiscales futuras con las que compensarlos.

El tipo impositivo para el ejercicio 2025 ha sido del

24%.

4.3 Capital Social y otras aportaciones de socios

El capital social y, en su caso, otras aportaciones de
socios se reconocen por los importes efectivamente
suscritos o aportados por el Instituto Vasco de
Finanzas. Los desembolsos pendientes no exigidos

se presentan minorando los fondos propios.

4.4 Clasificacion de los activos y pasivos entre

corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance
clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican
como corrientes cuando se esperan realizar o
liquidar en el plazo méximo de un afio desde la
fecha de cierre del ejercicio, o cuando se trata de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya
utilizacion no esta restringida por un periodo

superior a un afio.

4.5 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del

principio de devengo, es decir, cuando se produce

la corriente real de bienes y servicios que los
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gertatzen den unean, haiei lotutako diru-korrontea
edo finantza-korrontea noiz gertatzen den kontuan

hartu gabe.

Gastuak galdu-irabazien kontuan aitortzen dira
Sozietatearen baliabide ekonomikoak murrizten
haien zenbatekoa

direnean, betiere

fidagarritasunez baloratu badaiteke.

2025¢eko ekitaldian, Sozietateak ez du bere ohiko

jardueratik eratorritako diru-sarrerarik lortu.

4.6 Alderdi lotetsien arteko transakzioak

Oro har, taldeko enpresen arteko transakzioak
arrazoizko balioan kontabilizatzen dira hasierako
unean. Hitzartutako prezioa eta arrazoizko balioa
ez badira berdinak, eragiketaren -errealitate
ekonomikoari begiratuz erregistratzen da bien
arteko diferentzia. Geroko balioztatzea egiteko,

horretarako dauden arauetan zehaztutakoa beteko

da.

5. Finantza-tresnak

5.1 Finantza-aktiboak

Finantza-aktiboen kategoria:

2025eko abenduaren 31n, Sozietateak ez du

eskudirua eta bestelako aktibo likido baliokideak ez

diren aktibo finantzariorik.
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mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria

o financiera derivada de ellos.

Los gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se produce una disminucién de
los recursos economicos de la Sociedad, siempre

que su importe pueda valorarse con fiabilidad.

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad no ha
obtenido ingresos derivados de su actividad

ordinaria.

4.6 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las transacciones entre
empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el
precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad
econdmica de la operacion. La valoracion posterior
se realiza conforme a

lo previsto en las

correspondientes normas.

5. Instrumentos financieros

5.1 Activos financieros

Categoria de activos financieros:

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no

mantiene activos financieros distintos del efectivo y

otros activos liquidos equivalentes.
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5.2 Finantza-pasiboak

Finantza-pasiboen kategoria:

2025eko abenduaren 31n, Sozietatearen pasibo
finantzarioak merkataritza-eragiketengatiko

hornitzaileei dagozkie nagusiki.

2025eko ekitaldian ez da pasibo finantzarioetatik
eratorritako galera edo irabazi esanguratsurik izan,
ezta interes-tasa efektiboaren metodoa aplikatuta

kalkulatutako finantza-gasturik ere.

6. Taldeko enpresetan eta enpresa elkartuetan

epe luzerako egindako inbertsioak

2025eko abenduaren 3 1n, Sozietateak ez du taldeko
enpresetan edo enpresa elkartuetan epe luzerako

inbertsiorik.

7. Epe luzerako finantza- inbertsioak. Ondare
tresnak. Ondare garbian aldaketak dituzten

arrazoizko balioko aktibo finantzarioak

2025eko abenduaren 31n, Sozietateak ez du epe
luzerako finantza-inbertsiorik ondare-tresnetan,
ezta ondare garbian aldaketak dituzten arrazoizko

balioko aktibo finantzariorik ere.

8. Epe luzerako finantza- inbertsioak. Ondare

tresnak. Kostuko aktibo finantzarioak

2025eko abenduaren 31n, Sozietateak ez du
kostuko aktibo finantzario gisa sailkatutako epe

luzerako finantza-inbertsiorik ondare-tresnetan.
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5.2 Pasivos financieros

Categoria de pasivos financieros:

Al 31 de diciembre de 2025, los pasivos financieros
de la Sociedad corresponden principalmente a

proveedores por operaciones comerciales.

Durante el ejercicio 2025 no se han producido
pérdidas o ganancias significativas procedentes de
pasivos financieros, ni gastos financieros
calculados por aplicacion del método del tipo de

interés efectivo.

6. Inversiones en empresas del grupo y asociadas

a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no
mantiene inversiones en empresas del grupo ni
asociadas a largo plazo.

7. Inversiones financieras a largo plazo.
Instrumentos de patrimonio. Activos financieros

a valor razonable con cambios en el patrimonio

neto

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no
mantiene inversiones financieras a largo plazo en
instrumentos de patrimonio ni activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
8. Inversiones financieras a largo plazo.

Instrumentos de patrimonio. Activos financieros

a coste.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no

mantiene inversiones financieras a largo plazo en
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9. Eskudirua eta beste aktibo likido baliokide
batzuk

Ekitaldiaren itxieran, saldo hau zegoen:

Diruzaintza / Tesoreria

2025eko abenduaren 31ko diruzaintzako saldoa,
65.000.000 eurokoa, Sozietatea eratzeko unean
Finantzen Euskal Institutuak harpidetutako kapital

sozialaren %25eko hasierako ordainketari dagokio.

Data horretan, Sozietatea Euskal Autonomia
Erkidegoko Diruzaintza Korporatiboa Kudeatzeko
Ereduari atxikita zegoen. Eredu hori cash-pooling
sisteman oinarritzen da; hortaz, saldo hori Euskal
Autonomia Erkidegoko Diruzaintza Nagusiaren
diruzaintzako  kontuan  integratuta  zegoen,
Sozietatearen kontu operatibotik egindako saldo-

arrastatzeen ondorioz.

Saldoa Sozietatearen eskura dago aipatutako
diruzaintza korporatiboa kudeatzeko sistemaren
esparruan, eta 2025eko abenduaren 31ln
Sozietatearen saldo hartzekodun gisa ageri da
Euskal Autonomia Erkidegoko Diruzaintza
Nagusian. Saldo horrek ez du interesik sortu

2025¢ko ekitaldian.
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instrumentos de patrimonio clasificados como

activos financieros a coste.

9. Efectivo y Otros Activos Liquidos

Equivalentes

El saldo a cierre del ejercicio es el siguiente:

Euroak /
Euros
2025

65.000.000

65.000.000

El saldo de tesoreria al 31 de diciembre de 2025, por
importe de 65.000.000 euros, corresponde al
desembolso inicial del 25% del capital social suscrito
por el Instituto Vasco de Finanzas en el momento de

constitucion de la Sociedad.

A dicha fecha, la Sociedad se encontraba adherida al
Modelo de Gestion de Tesoreria Corporativa de la
Comunidad Autéonoma de Euskadi, basado en un
sistema de cash-pooling, por lo que dicho saldo se
encontraba integrado en la cuenta tesorera de la
Tesoreria General del Pais Vasco, procedente de los
arrastres de saldos realizados desde la cuenta

operativa de la Sociedad.

El saldo se encuentra disponible para la Sociedad en
el marco del citado sistema de gestion de tesoreria
corporativa figurando, a 31 de diciembre de 2025,
como saldo acreedor de la Sociedad en la Tesoreria
General del Pais Vasco. Dicho saldo no ha devengado

intereses durante el ejercicio 2025.
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10. Ondare garbia

2025eko abenduaren 31n, Sozietatearen kapital
soziala 260.000.000 eurokoa da, eta Finantzen
Euskal Institutuak, Sozietatearen bazkide bakarrak,

osorik harpidetutako akzio izendunek osatzen dute.

Sozietatearen eraketa unean, harpidetutako kapital
%25
ordaindutako zenbatekoa 65.000.000 eurokoa izan

sozialaren ordaindu zen, eta benetan

zen. Ekitaldiaren itxieran eskatu gabeko eta
zenbatekoa  195.000.000

funts

ordaintzeke dagoen

eurokoa da, eta propioak murriztuz
erregistratuta dago.
eratu  zenetik

Sozietatea erregistratutako

mugimenduen xehetasuna honako hau da:

10. Patrimonio neto

A 31 de diciembre de 2025, el capital social de la
Sociedad asciende a 260.000.000 euros, representado
por acciones nominativas integramente suscritas por

el Instituto Vasco de Finanzas, socio unico de la

Sociedad.

En el momento de la constitucion de la Sociedad se
desembolsdé el 25% del capital social suscrito,
ascendiendo el importe efectivamente desembolsado
a 65.000.000 euros. El importe pendiente de
desembolso, no exigido al cierre del ejercicio,

asciende a 195.000.000 euros y figura registrado

minorando los fondos propios.

El detalle de los movimientos registrados desde la

constitucion de la Sociedad es el siguiente:

Euroak / Euros

Kapitala / Capital
03/12/2025 Sozietatearen eraketa / Constitucion de la Sociedad 260.000.000
31/12/2025  SALDOA /SALDO 260.000.000

Euroak / Euros

Bazkideak, galdatu
gabeko ordainketengatik /
Socios por desembolsos no

exigidos
03/12/2025 Galdatu gabeko kapital-zatia / Capital pendiente de (195.000.000)
desembolso

31/12/2025  SALDOA /SALDO (195.000.000)

11. Kostu amortizatuko pasibo finantzarioak

Ekitaldiaren itxieran, saldo hau zegoen:
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11. Pasivos financieros a coste amortizado

El saldo, a cierre del ejercicio, es el siguiente:
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Euroak /
Euros

2025

Epe laburreko zordunketak eta ordaintzeko partidak

(5.2 oharra)/

Débitos y partidas a pagar a corto plazo (Nota 5.2)

Hornitzaileak / Proveedores

Hornitzaileei ordaintzeko batez besteko aldiari

buruzko  informazioa.  Hirugarren  xedapen

gehigarria. Uztailaren 5eko  15/2010 Legearen

“Informatzeko eginbidea”

Eratze-datatik 2025eko abenduaren 31ra bitarteko

aldian, Sozietateak ez die  hornitzaileei
ordainketarik egin; horrenbestez, batez besteko
ordainketa-epea ez da adierazgarria. Nolanahi ere,
Sozietateak ez du ordaintzeke duen zenbateko
esanguratsurik, aplikagarriak diren legezko epeak

gainditzen dituenik.

12. Mozkinen gaineko zerga eta egoera fiskala

Abenduaren 31n, administrazio publikoekiko

saldoen xehetasuna hau da:

Pasiboak / Pasivos

Ogasun Publikoa, PFEZagatik hartzekoduna /

H.P. acreedora por IRPF

Hau da ekitaldiko diru-sarreren eta gastuen
zenbateko garbiaren eta mozkinen gaineko

zergaren zerga-oinarriaren arteko berdinkatzea:
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7.179
7.179

Informacion sobre el Periodo Medio de Pago a

Proveedores. Disposiciéon _Adicional  Tercera.

“Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de

julio

Durante el periodo comprendido entre la fecha de
constitucion y el 31 de diciembre de 2025, la
sociedad no ha realizado pagos a proveedores, por
lo que el periodo medio de pago no resulta
representativo. No obstante, la Sociedad no
mantiene importes significativos pendientes de

pago que excedan los plazos legales aplicables.

12. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones

Publicas al 31 de diciembre es como sigue:

Euroak / Euros
Arrunta / Corriente
2025

1.008

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y
gastos del ejercicio y la base imponible del

impuesto sobre beneficios es la siguiente:
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Ekitaldiko emaitza /
Resultado del ejercicio

Zerga-oinarria (emaitza fiskala) /
Base imponible (resultado fiscal)

Zerga arrunta /
Impuesto corriente

2025¢ko ekitaldirako zerga-tasa %24koa izan da.

2025eko abenduaren 3 1n, Sozietateak 8.187 euroko
zerga-oinarri negatiboa du konpentsatzeko zain,
2025¢ko ekitaldian sortua. Zerga-oinarri negatibo
horri lotutako zerga geroratuaren ondoriozko

aktiborik ez da erregistratu.

Sozietateak 2025eko ekitaldia du ikuskapen

fiskalaren mende, aplikagarri zaizkion zerga
nagusiei dagokienez. Indarrean dagoen =zerga-
araudiaren interpretazio desberdinek, besteak beste,
ikuskapen baten ondorioz pasibo gehigarriak sor
ditzakete.  Nolanahi  ere, = Administratzaile
Bakarraren iritziz, pasibo horiek sortuko balira ere,
ez lukete eragin esanguratsurik izango urteko

kontuetan.
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Euroak / Euros
Arrunta / Corriente
2025

(8.187)

(8.187)

2025

El tipo impositivo para el ejercicio 2025 ha sido del

24%.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene una

base  imponible negativa  pendiente  de
compensacion por importe de 8.187 euros, generada
en el ejercicio 2025. No se ha registrado activo por
impuesto diferido asociado a dicha base imponible

negativa.

La Sociedad tiene pendiente de inspeccion por las
autoridades fiscales el ejercicio 2025 para los
principales impuestos que le son aplicables. Como
consecuencia, entre otras, de las posibles diferentes
interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian  surgir pasivos adicionales como
consecuencia de una inspeccion. En todo caso, el
Administrador Unico considera que dichos pasivos,
caso de producirse, no afectarian significativamente

a las cuentas anuales.
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13. Diru-sarrerak eta gastuak

13.1 Negozio-zifraren zenbateko garbia

2025¢eko ekitaldian, Sozietateak ez du bere ohiko

jardueratik eratorritako diru-sarrerarik lortu.

13.2 Kanpoko zerbitzuak

Hona hemen erantsitako 2025ko abenduaren 31n

amaitutako urteko ekitaldiari dagokion galdu-

irabazien kontuaren epigrafe honen osaera:

13. Ingresos y gastos

13.1 Importe neto de la cifra de negocios

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad no ha

obtenido ingresos derivados de su actividad

ordinaria.

13.2 Servicios exteriores

La composicion de este epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2025 adjunta

es la siguiente:

Euroak /
Euros

2025

Kanpoko zerbitzuak / Servicios exteriores

Zerbitzu profesional independenteak /
Servicios profesionales independientes

14. Alderdi lotuekiko eragiketak

Ohar honetan jasotako informazioaren

ondorioetarako, Sozietatearen alderdi lotutzat
hartzen dira haren akziodun bakarra, Finantzen
Euskal Institutua, bai eta Euskal Autonomia
Erkidegoko sektore publikoko erakundeak -eta
Sozietatearen administrazio-organoko kideak ere,
aplikatu beharreko finantza-informazioaren arau-
esparruan aurreikusitako baldintzetan.

Sozietatea 2025eko  ekitaldian eratu  zen,
merkataritza-izaerako sozietate publiko gisa. Haren
akziodun bakarra Finantzen Euskal Institutua da,
eta erakunde horrek osorik harpidetu zuen
Sozietatearen eratze-kapital soziala, 260.000.000

eurokoa.
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8.187
8.187

14. Operaciones con partes vinculadas

A efectos de la informacion incluida en la presente
nota, se consideran partes vinculadas de la Sociedad
su accionista tnico, el Instituto Vasco de Finanzas,
asi como las entidades pertenecientes al sector
publico de la Comunidad Auténoma de Euskadi y
los miembros del 6rgano de administracion de la
Sociedad, en los términos previstos en el marco

normativo de informacion financiera aplicable.

La Sociedad fue constituida en el ejercicio 2025
como sociedad publica de cardcter mercantil,
siendo su accionista Unico el Instituto Vasco de
Finanzas, que suscribi6 integramente el capital
social fundacional de la Sociedad, por importe de

260.000.000 euros.
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Sozietatea eratzeko unean, Finantzen FEuskal
Institutuak harpidetutako kapital sozialaren %25
ordaindu zuen, 65.000.000 euroko zenbatekoan.
2025eko abenduaren 31n, akziodun bakarrari
eskatu gabeko ordaintzeke dagoen zenbatekoa
195.000.000 eurokoa da, eta Sozietatearen funts

propioak gutxituz erregistratuta dago.

2025eko abenduaren 31ko eskudiruaren eta

bestelako aktibo likido baliokideen saldoa,
65.000.000 eurokoa, Finantzen Euskal Institutuak
egindako kapital sozialaren hasierako ordainketari
dagokio, eta Sozietatearen eskura dago FEuskal
Autonomia Erkidegoko Diruzaintza Korporatiboa
Kudeatzeko Ereduaren esparruan. Data horretan,
Sozietatea aipatutako ereduari atxikita zegoen;
eredu hori cash-pooling sistema batean oinarritzen
da, eta, horrenbestez, saldo hori Sozietatearen saldo
hartzekodun gisa ageri zen Euskal Autonomia
Erkidegoko Diruzaintza Nagusian, haren kontu
operatibotik  egindako saldo-arrastatzeetatik
eratorria. 2025¢eko ekitaldian, saldo horrek ez du

interesik sortu.

2025¢eko ekitaldian ez da aurretik deskribatutakoez
bestelako eragiketa esanguratsurik egin alderdi

lotuekin.

Ekitaldia itxi ondoren, akziodun bakarrak onartu du

Finantzen Euskal Institutuarekin zerbitzuak

emateko kontratu bat formalizatzea, Sozietateari

bere jarduera garatzeko laguntza-zerbitzuak

emateko. Kontratu hori memoria honetako

ondorengo gertaerei buruzko oharrean deskribatzen

da.
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En el momento de la constitucion de la Sociedad, el
Instituto Vasco de Finanzas desembolso el 25% del
capital social suscrito, por importe de 65.000.000
euros. Al 31 de diciembre de 2025, el importe
pendiente de desembolso no exigido al accionista
unico asciende a 195.000.000 euros y figura
registrado minorando los fondos propios de la

Sociedad.

El saldo de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes al 31 de diciembre de 2025, por
importe de 65.000.000 euros, corresponde al
desembolso inicial del capital social efectuado por
el Instituto Vasco de Finanzas y se encuentra
disponible para la Sociedad en el marco del Modelo
de Gestion de Tesoreria Corporativa de la
Comunidad Autoénoma de Euskadi. A dicha fecha,
la Sociedad se encontraba adherida al citado
modelo, basado en un sistema de cash-pooling, por
lo que dicho saldo figuraba como saldo acreedor de
la Sociedad en la Tesoreria General del Pais Vasco,
procedente de los arrastres de saldos realizados
desde su cuenta operativa. Durante el ejercicio

2025, dicho saldo no ha devengado intereses.

Durante el ejercicio 2025 no se han realizado otras
operaciones significativas con partes vinculadas

distintas de las descritas anteriormente.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, el
accionista inico ha aprobado la formalizacion de un
contrato de prestacion de servicios con el Instituto
Vasco de Finanzas para la prestacion de servicios
de apoyo a la Sociedad en el desarrollo de su
actividad. Dicho contrato se describe en la nota de

hechos posteriores de la presente memoria.



INDARTUZ KAPITALA. S.A. (Sociedad Unipersonal)

15. Administrariak eta goi-zuzendaritza

Goi Zuzendaritzaren ordainsariak

Sozietateak ez du langileriarik.

Administratzaile Bakarrak ez du Sozietatearen

ordainsaririk jasotzen.

Administratzaile Bakarrak, baita hura ordezkatzen
duten pertsona fisikoek ere, ez dute ekitaldian zehar
eragiketarik egin Sozietatearekin edo Taldeko beste
sozietate batzuekin, haien ohiko jardueratik kanpo

edo merkatu-baldintza arruntetatik at.

2025ko abenduaren 31n, Sozietateak ez du
pentsioen eta bizi-aseguruen alorreko betebeharrik
hartuta administrazio-organoaren aurreko edo gaur
egungo kideei dagokienez, eta ez du haien kontura

berme gisa hartutako betebeharrik ere.

2025ko abenduaren 31n, ez zegoen

Administratzaile Bakarrari egindako aurrerakinik.

16. Ingurumena

Indartuz Kapitala, S.A. sozietateak gauzatzen duen

jarduera motak ez du ingurumen-inpaktu
esanguratsurik; beraz, ez du ingurumen-izaerako
inbertsiorik egin edo hornidurarik dotatu behar

1zan.

17. Finantza-tresnen ondorioz sor daitezkeen

arriskuen izaerari eta mailari buruzko

informazioa

Euskal Autonomi FElkarteko Finantzen Legeak

(azaroaren 8ko 8/1996 Legea) eta Eusko
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15. Administradores y alta direccién

Retribuciones a la Alta Direccion

La Sociedad no tiene personal.

El Administrador Unico no percibe retribucion

alguna de la Sociedad.

El Administrador Unico, asi como las personas
fisicas que lo representan, no han realizado durante
el ejercicio operaciones con la Sociedad o con otras
sociedades de su Grupo, ajenas a su trafico
ordinario o al margen de las condiciones de

mercado.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no tiene
obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros
anteriores o actuales del 6rgano de administracion,
ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a

titulo de garantia.

A 31 de diciembre de 2025 no existen anticipos al

Administrador Unico.

16. Medio ambiente

El tipo de actividad que tiene Indartuz Kapitala,

S.A. no tiene impacto medioambiental
significativo, por lo que no ha precisado realizar
inversiones ni dotar provisiones de caracter

medioambiental.

17. Informacion sobre la naturaleza y el nivel de

riesgo procedente de instrumentos financieros

La Sociedad se rige en su operativa con

instrumentos financieros por la Ley 8/1996 de 8 de
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Legebiltzarrak onartutako urteko aurrekontuen
legeek ezartzen dute zer modutan jardun behar duen

Sozietateak finantza-tresnekin.

Kreditu-arriskua

Sozietatearen  kontrako  aldeek  kontratuko
betebeharrak ez betetzearen ondorioz sor daitekeen
galerak sortzen du kreditu-arriskua; hau da,
finantza-aktiboak kontabilizatutako zenbatekoan

eta ezarritako epean ez berreskuratzeko aukerak.

Kreditu-arriskua, nagusiki, Sozietateak bere
jardueraren garapenean egiten dituen edo egin
ditzakeen partaidetzetan eta bestelako finantza-
funtsak  osorik ez

tresnetan  inbertitutako

berreskuratzeko aukeratik eratorriko da.

Balizko galerak sor litezke Sozietateak parte
hartzen duen edo etorkizunean parte hartuko duen
erakundeen kaudimen-arazoen edo kudeaketa

desegokiaren ondorioz.

Eskudiruari dagokionez, Eusko Jaurlaritzarekin

hitzartutako cash pooling-a da.

Sozietatearen aurrekontuak Eusko Legebiltzarrak
onartzen ditu, Euskal Autonomia Erkidegoko
Aurrekontu  Orokorrekin  batera.  Finantza-
inbertsioak egin nahi badira, bertan baimenduta
egon behar dute, aurrez eta berariaz, eta gerora
aldatu nahi badira, aurrekontuen arloan eskumena
duen Sailak edo Euskadiko Gobernu Kontseiluak
baimendu beharko ditu, zenbatekoaren arabera.
Halaber, Sozietatearen Administratzaile Bakarrak

onetsi behar ditu.
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noviembre, de Finanzas de la Comunidad
Autonoma de Euskadi, asi como por las leyes de
presupuestos anuales aprobadas por el Parlamento

Vasco.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible
pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la
Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe

contabilizado y en el plazo establecido.

Se origina, principalmente, por la posibilidad de
pérdida de efectivo invertido en la toma de
participaciones y en otros instrumentos financieros
que la Sociedad pueda mantener en el desarrollo de

su actividad.

Las potenciales pérdidas podran venir originadas
por posibles problemas de solvencia o una gestion
inadecuada en las sociedades en las que la Sociedad

participe.

En cuanto al efectivo, se trata de un cash-pooling

concertado con el Gobierno Vasco.

Las inversiones financieras que se pretendan
realizar deberan haber sido previa y expresamente
autorizadas en los Presupuestos de la Sociedad, que
son aprobados con los Presupuestos Generales de la
Comunidad Auténoma de FEuskadi por el
Parlamento Vasco, y en caso de modificaciones
deberan ser

posteriores, autorizadas por el

Departamento  competente en materia de
presupuestos o por el Consejo de Gobierno de

Euskadi, dependiendo del importe. Asimismo,
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Likidezia-arriskua

Likidezia bermatzeko eta jardueraren ondoriozko

ordainketa-konpromiso guztiei erantzun ahal

izateko, Sozietateak erabilgarri du balantzean
agertzen diren diruzaintza eta aktibo likido
baliokideak (9. oharra).

Eragiketa-arriskua

Kontuan hartuta Sozietatearen gaur egungo

jarduera eta egitura, -eragiketa-arriskuarekiko

esposizioa ez da esanguratsua.

18. Geroko gertaerak

Ekitaldiaren itxieraren ondoren, Bazkide Bakarra
den Finantzen Euskal Institutuarekin zerbitzuak

emateko kontratu bat formalizatzea onartu da.

2026ko otsailean Indartuz Kapitala, S.A.ra
transferitu dira FEI-k zituen partaidetzak honako
sozietate hauetan: EZTEN, FCR, BASQUE, FCR,
LANPAR 2013, FCR, TALDE DEUDA
ALTERNATIVA, F.I.LL.P.E, ABE PRIVATE
EQUITY FUND, FCR eta EKARPEN PRIVATE

EQUITY, S.A.

Horrez gain, ekitaldiaren itxieraren ondoren, aurrez
harpidetutako kapital sozialaren ordainketa berriak

egin dira, 49.920.000 euroko zenbatekoan.
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seran sometidas a la aprobacion del Administrador

Unico de la Sociedad.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender
los compromisos de pago que se deriven de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y los
activos liquidos equivalentes que muestran su

balance (Nota 9).

Riesgo operacional

Dada la actividad y estructura actual de la Sociedad,
su exposicion al riesgo operacional no es

significativa.

18. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio, el
Accionista Unico ha aprobado la formalizacion de
un contrato de prestacion de servicios con el
Instituto Vasco de Finanzas, socio unico de la

Sociedad.

En febrero de 2026 se han traspasado a Indartuz
Kapitala, S.A. las participaciones que ostentaba el
IVF en EZTEN, FCR, BASQUE, FCR, LANPAR
2013, FCR, TALDE DEUDA ALTERNATIVA,
F.IL.P.E, ABE PRIVATE EQUITY FUND, FCR y
EKARPEN PRIVATE EQUITY, S.A.

Adicionalmente, con posterioridad al cierre del
ejercicio, se han producido nuevos desembolsos del
capital social previamente suscrito por importe de

49.920.000 euros.
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Era berean, 2026ko lehen hilabeteetan, Sozietateak
bere lehen eragiketak gauzatzen hasi zen, inbertsio-
jardueraren garapenari eta bere xede sozialean

aurreikusitako finantza-tresnen ezarpenari lotuta.

Gertakari horiek ez dute eraginik urteko kontu

hauetan jasotako zenbatekoetan; hala ere,

Sozietatearen etorkizuneko jarduerarako duten

garrantziagatik ematen da haien berri.
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Asimismo, durante los primeros meses de 2026 la
Sociedad inici6 la ejecucion de sus primeras
operaciones vinculadas al desarrollo de su actividad
inversora y a la implementacion de los instrumentos

financieros previstos en su objeto social.

Dichos hechos no tienen impacto sobre las cifras
recogidas en las presentes cuentas anuales, si bien
se informa de ellos por su relevancia para la

actividad futura de la Sociedad.
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Kudeaketari buruzko txostena 2025eko
ekitaldia

1.-NEGOZIOEN GARAPENA ETA
SOZIETATEAREN EGOERA

2025eko ekitaldian Indartuz Kapitala, S.A. sozietatea
eratu zen. Sozietatearen xedea Euskadiko ekonomiaren

eraldaketarako inbertsio-ildoak finantzatzea da.

2025eko ekitaldian Sozietateak ez du inbertsio-

jarduerarik garatu, ezta bere ohiko jardueratik

eratorritako diru-sarrerarik lortu ere.

Sozietatea eratu zenean, 260.000.000 euroko kapital
soziala osorik harpidetu zen, eta hasieran %25 ordaindu

zen, hau da, 65.000.000 euro.

2025¢eko ekitaldiko emaitza negatiboa izan da, 8.187
eurokoa, eta batez ere Sozietatea eratzeko gastuei

dagokie.

2.- LANGILEAK

Sozietateak ez du langilerik.

3.- INGURUMENA

Sozietateak ez du ingurumen-inpaktu esanguratsurik

duen jarduerarik garatzen.

4.- GEROAGO SORTUTAKO GARRANTZIZKO
GERTAERAK

Ekitaldiaren itxieraren ondoren, Akziodun Bakarrak
Finantzen Euskal Institutuarekin, Sozietatearen bazkide

bakarrarekin, zerbitzuak emateko kontratu bat
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Informe de Gestion del ejercicio 2025

1.-EVOLUCION DE LOS
SITUACION DE LA SOCIEDAD

NEGOCIOS Y

Durante el ejercicio 2025 se constituyd la sociedad
Indartuz Kapitala, S.A., cuyo objeto social es la
de lineas de inversion

financiacion para la

transformacion de la economia de Euskadi.

En el ejercicio 2025 la Sociedad no ha desarrollado
actividad inversora ni ha obtenido ingresos derivados de

su actividad ordinaria.

la constituciéon se suscribid

de

En el momento de

integramente el capital social por importe
260.000.000 euros, desembolsdndose inicialmente el

25%, por importe de 65.000.000 euros.

El resultado del ejercicio 2025 ha sido negativo por
importe de 8.187 euros, correspondiente principalmente

a gastos derivados de la constitucion de la Sociedad.
2.- PERSONAL

La Sociedad no tiene personal.

3.- MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no desarrolla una actividad con impacto

medioambiental significativo.

4.- ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES
OCURRIDOS CON POSTERIORIDAD

Con posterioridad al cierre del ejercicio, el Accionista
Unico ha aprobado la formalizacion de un contrato de

prestacion de servicios con el Instituto Vasco de
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formalizatzea onartu du. Era berean, 2026ko otsailean
Indartuz Kapitala, S.A.ra transferitu dira FEI-k inbertsio-
erakunde batzuetan zituen partaidetzak. Horrez gain,
aurrez harpidetutako kapital sozialaren ordainketa
berriak egin dira, 49.920.000 euroko zenbatekoan, bai
lotutako

eta Sozietatearen operatibaren hasierari

diruzaintza-mugimenduak ere.

5.- SOZIETATEAREN AURREIKUS DAITEKEEN
GARAPENA

Aurreikusten da Sozietateak 2026ko ekitaldian zehar
bere inbertsio-jardueraren garapen eraginkorrarekin
jarraitzea, ekitaldiko lehen hilabeteetan hasitakoa, bere
eta Euskadiko ekonomiaren

xede sozialarekin

eraldaketari lotutako inbertsio-ildoekin bat etorriz.

6.-IKERKETA ETA GARAPENEI BURUZKO
EKINTZAK

Sozietateak ez du ikerketa eta garapeneko jarduerarik

egiten.

7.- AKZIO PROPIOAK

Sozietateak ez du akzio propioekin eragiketarik egin
2025¢eko ekitaldian.
ARRISKU

8.-FINANTZA KUDEAKETA

POLITIKA
8.1. Prezioaren arriskua:

2025eko abenduaren 31n, Sozietateak ez du prezio-

arrisku esanguratsurik duten finantza-inbertsiorik.
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Finanzas, socio tnico de la Sociedad. Asimismo, en
febrero de 2026 se han traspasado a Indartuz Kapitala,
S.A. las participaciones que ostentaba el IVF en diversas
de Adicionalmente, se han

entidades inversion.

producido nuevos desembolsos del capital social
previamente suscrito por importe de 49.920.000 euros,
asi como movimientos de tesoreria asociados al inicio de

la operativa de la Sociedad.

5.- EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Se prevé que la Sociedad contintie durante el ejercicio
2026 el desarrollo efectivo de su actividad inversora,
iniciado durante los primeros meses del ejercicio, de
acuerdo con su objeto social y con las lineas de inversion
vinculadas a la transformacion de la economia de

Euskadi.

6.-ACTIVIDADES EN MATERIA DE

INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no realiza actividades en materia de

investigacion y desarrollo.

7.- ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha realizado operaciones con acciones

propias durante el ejercicio 2025.

8.-POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
FINANCIEROS

8.1. Riesgo de precio:

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no mantiene
inversiones financieras sujetas a riesgo significativo de

precio.
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8.2. Truke tasaren arriskua:

Sozietateak estatu-mailan jarduten du eta, beraz, ez dago
dibisetan egindako eragiketen ondoriozko kanbio-

tasaren arriskuaren eraginpean.

8.3. Kreditu arriskua:

Sozietateak ez du kreditu-arriskuarekiko esposizio

esanguratsurik ekitaldiaren amaieran.

8.4. Likidezia eta interes tasaren arriskua:

Sozietateak nahikoa diruzaintza du bere ordainketa-
konpromisoei aurre egiteko, eta, beraz, ez du likidezia-
arazo esanguratsurik, ezta interes-tasaren arriskuarekiko

esposizio nabarmenik ere.

9.- FINANTZA BALIABIDEAK

2025¢eko abenduaren 31n, Sozietateak ez du finantza-
inbertsio esanguratsurik; bere finantza-tresnak, nagusiki,

eskudirua eta merkataritza-eragiketengatiko zorrak dira.
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8.2. Riesgo del tipo de cambio:

La Sociedad opera en el ambito nacional y, por tanto, no
estd expuesta al riesgo de tipo de cambio por operaciones

en divisas.

8.3. Riesgo de crédito:

La Sociedad no presenta una exposicion significativa al

riesgo de crédito al cierre del ejercicio.

8.4. Riesgo de liquidez y de tipo de interés:

La Sociedad dispone de tesoreria suficiente para atender
sus compromisos de pago, no presentando al cierre del
ejercicio problemas de

significativos liquidez ni

exposicion relevante al riesgo de tipo de interés.

9.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no mantiene
inversiones financieras significativas, limitdndose sus
instrumentos financieros principalmente al efectivo y a

los débitos por operaciones comerciales.



INDARTUZ KAPITALA, S.A. (Sociedad Unipersonal)

2025e¢ko abenduaren 31n amaitutako ekitaldiari
dagozkion urteko kontuen eta kudeaketa-

txostenaren formulazioa

INDARTUZ KAPITALA, S.A. Sozietatearen
Administratzaile Bakarrak, indarrean dagoen legedian
ezarritako betekizunak betez, bere sinadura jartzen du
orri hauetan, horren bidez adieraziz ados dagoela
2025eko abenduaren 31n amaitutako ekitaldiko urteko
kontuekin eta kudeaketa-txostenarekin. Agiri horiek
2026ko ekainaren 29ean formulatu dira, idatzi honen
aurretik datozen dokumentuek osatzen dituzte, eta
Administratzaile Bakarrak sinatu ditu identifikazio-

ondoreetarako.

SINATZAILEA

Diia. Amaia del Villar Rodrigo

Formulacién de las cuentas anuales y el informe de
gestion correspondientes al ejercicio finalizado el 31

de diciembre de 2025

El Administrador Unico de la Sociedad INDARTUZ
KAPITALA, S.A., en cumplimiento de los requisitos
establecidos en la legislacion vigente, estampa su firma
en estas hojas, dando con ello prueba de conformidad
con las cuentas anuales y el informe de gestién del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025,
formulados el 29 de junio de 2026, los cuales vienen
constituidos por los documentos que preceden a este
escrito, firmados, a efectos de identificacion, por el

Administrador Unico.

FIRMANTE

FINANTZEN EUSKAL INSTITUTUAREN pertsona fisikoaren ordezkaria,

INDARTUZ KAPITALA, SAren administratzaile bakarra.

Representante persona fisica del INSTITUTO VASCO DE FINANZAS,

Administrador Unico de INDARTUZ KAPITALA, S.A.
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