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El ente se constituye como una eficaz herramienta 
puesta en marcha por el Gobierno Vasco para el apoyo 
financiero a las políticas de desarrollo económico y 
social definidas en su seno. 

Con el objeto de aportar valor en nuestras actuaciones, 
apoyamos a los sectores productivos de la Comunidad 
Autónoma de Euskadi (CAE) en la consolidación de sus 
necesidades financieras, siempre con el espíritu de 
colaborar y complementar al sector financiero e 
inversor de nuestro entorno.

Ofrecemos un diverso abanico de líneas de actuación 
e instrumentos para acompañar a las empresas 
vascas en proyectos de crecimiento, 
internacionalización, transformación y 
emprendimiento, entre otros, con soluciones 
adaptadas a su tamaño, estadio de desarrollo o sector.

De esta manera, buscamos facilitar el acceso a la 
financiación y el apoyo necesario en cada caso, 
eliminando barreras y acelerando los proyectos que 
reviertan positivamente en Euskadi.

Para alcanzar nuestros objetivos, llevamos a cabo 
nuestra labor siguiendo un modelo de actuación 
estructurado en tres enfoques diferenciados.

Como agente financiero de promoción, contamos con 
una cada vez más amplia oferta de financiación, en 
forma de préstamos, avales y capital (inversión directa 
e indirecta) para empresas y empresarios/as 
individuales, destinada a impulsar su actividad en 
Euskadi y cubrir fallos de mercado, con especial énfasis 
en pymes medianas y midcaps. Empleando recursos 
de nuestro balance, actuamos en condiciones de 
mercado, bajo el principio de equilibrio y suficiencia 
financiera a largo plazo. 

Sobre nosotros

El Instituto Vasco de Finanzas es el principal 

instrumento para implementar la política financiera 

del Gobierno Vasco en el tejido empresarial

Somos un socio financiero fiable y a largo plazo con 

el que el tejido empresarial puede contar para 

acometer proyectos con impacto en Euskadi

Nuestra finalidad es impulsar de manera sostenible 

el desarrollo económico y social de Euskadi
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Como herramienta financiera de política económica, 
ponemos el foco en las directrices de las diversas 
políticas sectoriales del Gobierno y sus respectivos 
objetivos estratégicos.

Nuestro valor añadido consiste en brindar apoyo en la 
gestión y asesoramiento técnico para la 
conceptualización y el desarrollo de los instrumentos 
de naturaleza financiera promovidos por los 
departamentos del Gobierno, en estrecha 
colaboración con los agentes implicados. 

Así, ofrecemos soluciones financieras para el sector o 
ámbito industrial, agroalimentario, cultural, juventud, 
vivienda, emprendimiento, así como destinadas a 
paliar el impacto de sucesos geopolíticos inesperados.

Para ello contamos con autonomía de gestión, 
aplicando criterios de gestión profesional y respetando 
los principios de sostenibilidad financiera propios de un 
productor de mercado. Las decisiones de financiación 
e inversión son adoptadas por los órganos de gobierno 
del ente, a propuesta del equipo de inversiones.

En esta actividad, la financiación del IVF, en ocasiones, 
puede ir combinada con un elemento de ayuda 
financiado por el departamento competente. Así, 
aunamos esfuerzos con departamentos del Gobierno 
para mejorar las condiciones y/o acceso a la 
financiación a empresas que tengan proyectos 
alineados con las prioridades estratégicas de Euskadi. 

La colaboración y la coordinación en aras de 

maximizar el efecto de los recursos públicos es uno de 
nuestros valores esenciales y fundamentos de 
creación. De esta manera, logramos ser un aliado 
estratégico en el impulso de políticas públicas 
orientadas al logro de los objetivos estratégicos del 
Gobierno en materia económica y social, al tiempo que 
garantiza una gestión eficiente y responsable de los 
recursos públicos. 

En paralelo, por nuestra naturaleza, actuamos como 
entidad encargada en diversos programas del 
Gobierno, desarrollando los servicios financieros de 
gestión por cuenta de los departamentos. 

Actuamos, así, como responsables de la 
instrumentación y la gestión financiera, en el marco de 
los convenios de colaboración suscritos, de los 
programas de fomento de otras entidades del sector 
público de la CAE, canalizando presupuesto público y 
ayudas hacia las empresas, para alcanzar los objetivos 
de la política económica y sectorial.

Instrumentos financieros para el desarrollo 

económico y sectorial de Euskadi

Contamos con experiencia y conocimiento 

especializado en el ecosistema financiero e inversor 

local
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Instituto Vasco de Finanzas 
(IVF)

Finkatze Kapitala Finkatuz, 
SAU (FINKATUZ)

Indartuz Kapitala, SA 
(INDARTUZ)
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La estructura del Grupo IVF está pensada para adecuarse a un modelo de 
intervención razonado, en atención a las necesidades del tejido económico-
empresarial, a las características del ecosistema financiero e inversor vasco, y a 
los objetivos estratégicos del Gobierno Vasco en su conjunto.

El fundamento de ello radica en la necesidad de reforzar el funcionamiento 
integrado de todas las entidades, con el doble objetivo de:

• Establecer un marco de instrumentos financieros de participación pública 
capaz de implementar medidas y canalizar recursos de forma ágil y 
eficiente.

• Ordenar de forma óptima los instrumentos de financiación, favoreciendo su 
coordinación con una visión global, especializada y orientada a ofrecer 
soluciones financieras adecuadas a las necesidades del tejido empresarial 
vasco.

Nuestro modelo de actuación Actividad del IVF

Estructura societaria del Grupo IVF

* Sociedad pendiente de constitución

El IVF, en su actividad de financiación directa, diseña y pone al servicio de las 
empresas vascas préstamos y avales:

• Ofreciendo soluciones flexibles y adaptadas a la realidad de los proyectos.

• Para empresas en todas las fases de su ciclo de vida.

• Para empresarios/as individuales, pymes, empresas grandes y de mediana 
capitalización.

• Para todos los sectores de actividad económica, a excepción de las que 
operan en ámbitos que puedan generar un impacto negativo sobre la 
sociedad, el medioambiente o vulneren los derechos humanos.

• Para impulsar proyectos con diversas finalidades, como la 
internacionalización, el emprendimiento, la transformación industrial, el 
sector primario, la I+D+i o las inversiones para abordar la transición 
energética-ecológica, tecnológica-digital o la demográfico-social.

Junto a lo anterior, el IVF :

▪ Es titular y gestiona las participaciones estratégicas en determinadas 
sociedades y vehículos que facilitan la financiación y promoción de 
empresas no financieras. 

▪ Es titular igualmente de participaciones en fondos de inversión públicos y 
privados, ampliando el abanico de instrumentos financieros disponibles.

▪ Gestiona Finkatuz, fondo de arraigo para la toma de participaciones a largo 
plazo en empresas estratégicas de la CAE por su carácter tractor.

▪ Está desarrollando Indartuz, vehículo de inversión para ofrecer instrumentos 
de capital y deuda en coinversión para grandes inversiones 
transformadoras.
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Fondo Finkatuz

Ante el riesgo de deslocalización de compañías 
estratégicas vascas y los efectos que esta dinámica 
global puede tener tanto económico como socialmente 
en Euskadi, el Gobierno Vasco autorizó al IVF en 2021 la 
creación del Fondo Finkatuz.

El Fondo Finkatuz es un instrumento para la adquisición y 
gestión de participaciones financieras a largo plazo en 
empresas de Euskadi con el objetivo de garantizar su 
arraigo y que ejerzan un carácter tractor sobre el 
conjunto del tejido productivo vasco.

Criterios de inversión

Los principios básicos de inversión a cumplir para tomar las decisiones de participar en la entrada en 
una compañía son las detalladas en los estatutos:

C
ro

no
lo

gí
a

2021

2022

2023

• Creación de Finkatuz
• Capital social inicial de 160 M€
• Aportación de socios: + 50 M€

• Primera inversión: ITP Aero
• Segunda inversión: CAF 
• Tercera inversión/Aportación de Socios: Kaiku
• Primera ampliación de capital: + 100 M€*

• Segunda ampliación de capital: + 40 M€
• Análisis y negociación de nuevas entradas
• Reforzamiento relacional con inversores locales 
• Capital social final 300 M€

2024
• Sin variaciones en el capital social
• ITP – reparto de prima de emisión: 38 M€
• Análisis y negociación de inversión en Arania**

* 50 M€ aportación 2021 y 50 M€ nuevo capital
**La inversión en el Grupo Arania se formaliza en enero de 2025
***Revisión de las condiciones iniciales, pendientes de aprobación 

TAMAÑO***
Volumen de facturación 

superior a 50 M€, y con, al 
menos 30 trabajadores 

ARRAIGO
Con domicilio social y 
fiscal, establecimiento 

permanente en Euskadi o 
compromiso de traerlo

IMPACTO
Que tengan un efecto 

positivo directo o indirecto 
en el tejido económico

SECTOR
Transversal pero 

preferentemente son los 
indicados en los estatutos 

de la sociedad

PARTICIPACIÓN
Mínimo del 3%, y en ningún 
caso superará el 49% del 

capital

CARTERA***
Deberá garantizarse la 

diversificación del riesgo y 
evitar concentrar más de 

un 30% en un sector

LÍMITE***
La participación en una 

sociedad no debería 
superar el 20% de los 

recursos

SOSTENIBILIDAD***
 Se tendrán en cuenta los 

riesgos ASG en la inversión, 
y la consecución de los 

objetivos en dicho ámbito

TRACCIÓN
 Se priorizará la inversión 

conjunta con socios 
privados que compartan 
la visión y el compromiso
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Detalle de la cartera de Finkatuz

A cierre de 2024, Finkatuz cuenta con tres inversiones en cartera* en distintas empresas con objeto 
de preservar su arraigo y su efecto tractor en el tejido económico y social de Euskadi.

*Durante 2024 se analizó la inversión en el Grupo Arania. pero no se realizó hasta comienzos de 2025.

▪ Sede: Zamudio (Bizkaia)
▪ Sector: Aeronáutica
▪ Actividad: Diseño, desarrollo y fabricación de motores y 

componentes aeronáuticos
▪ Año de inversión: 2022
▪ % de participación IVF: 6,0%
▪ Facturación: 1.612 M€ (2024)
▪ Empleados: 5.689 (2024)

▪ Sede: Beasain (Gipuzkoa)
▪ Sector: Ferroviario y Autobuses
▪ Actividad: Diseño, fabricación y mantenimiento de autobuses, 

trenes, metros, tranvías, otros sistemas ferroviarios
▪ Año de inversión: 2022
▪ % de participación IVF: 3,0%
▪ Facturación: 4.212 M€ (2024)
▪ Empleados: 4.940 (2024)

▪ Sede: Donostia-San Sebastián (Gipuzkoa)
▪ Sector: Alimentación
▪ Actividad: Venta, comercialización y distribución de productos 

lácteos
▪ Año de inversión: 2022
▪ % de participación IVF: 7,3%
▪ Facturación: 559 M€ (2024)
▪ Empleados: 1.859 (2024)
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En el marco del Euskadi Eraldatuz 2030, surge un nuevo vehículo de inversión, 
Indartuz, para ofrecer instrumentos de capital y deuda a través de diversas 
soluciones público-privadas para grandes inversiones transformadoras.

• Misión: canalizar los recursos del Plan de forma coordinada y estratégica 
a través de diversos vehículos de colaboración público-privada.

• Formas de actuación: principalmente como fondo de fondos, es decir, 
inversión indirecta a través de vehículos de inversión temáticos de gestión 
privada, capitalizando su conocimiento experto específico. De esta forma, 
se diversifica el riesgo, permitiendo optimizar los recursos públicos y 
apoyar a más empresas en menos tiempo, fortaleciendo el ecosistema 
inversor vasco y atrayendo capital y talento a Euskadi. Igualmente, podrá 
realizar inversiones directas en proyectos transformadores.

• Ventajas para las empresas:

✓ Acceso a deuda alternativa.

✓ Soluciones para el redimensionamiento y competitividad, 
habitualmente fuera del alcance de la financiación convencional.

✓ Hacer realidad infraestructuras transformadoras y tecnología 
habilitadora, que requieren de financiación específica en sus 
condiciones.

Adicionalmente, la nueva sociedad jugará un papel relevante en la arquitectura 
del Grupo IVF como sociedad instrumental para agrupar las participaciones 
financieras y patrimoniales que actualmente ostenta el IVF como resultado de 
su actividad de inversión en capital riesgo. 

INDARTUZ
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EUSKADI ERALDATUZ 2030
IVF es la entidad encargada de la elaboración y ejecución 
de Euskadi Eraldatuz 2030, el plan de inversiones para 
materializar el compromiso de inversión de 1.000 millones de 
euros asumido por el Gobierno Vasco en el marco de la 
Alianza Financiera Vasca. Se trata de un acuerdo de 
colaboración público-privado, suscrito por un amplio 
conjunto agentes financieros locales, para movilizar recursos 
propios y atraer externos hacia inversiones transformadoras 
dirigidas a impulsar el arraigo, el crecimiento y 
competitividad del tejido empresarial vasco, y a consolidar 
Euskadi como un territorio atractivo para la inversión 
transformacional. 

El plan define el destino de los 1.000 millones de euros de 
inversión pública en aras de alcanzar tres objetivos 
principales:

❖ Traccionar la política industrial y otros planes de Gobierno, 
acelerando la transformación empresarial.

❖ Fomentar la creación de instrumentos financieros 
alineados con los retos estructurales en Euskadi.

❖ Movilizar recursos privados de manera eficiente para 
maximizar el impacto, con un objetivo de 4.000 millones de 
euros en total.

En concreto, el Plan recoge 9 medidas, incluyendo el refuerzo 
y renovación de los instrumentos actuales y la creación de un 
nuevo vehículo público propio del IVF, como pieza 
fundamental para su ejecución: el fondo Indartuz.

https://www.ivf-fei.euskadi.eus/contenidos/informacion/ab42_transparencia/es_def/adjuntos/Euskadi-Eraldatuz-2030_vweb_ES.pdf


2. GOBERNANZA



Gobierno corporativo

Los órganos de gobierno del IVF son el Consejo de 
Administración, máximo órgano de decisión del IVF, con 
las atribuciones más amplias y las funciones de 
supervisión interna del ente, y la Dirección General, 
órgano unipersonal que ostenta la representación legal 
y asume la dirección ordinaria del Instituto.

Consejo de 
Administración

Dirección General

Consejo de Administración

El Consejo de Administración asume, entre otras funciones, aprobar el anteproyecto de presupuestos, las 
cuentas anuales y la memoria económica, establecer los límites de endeudamiento, definir las líneas 
generales de actuación y aprobar los instrumentos de actuación del IVF, así como supervisar su 
organización interna.

Corresponde la presidencia del Consejo de Administración a la persona titular del departamento 
competente en materia de finanzas y política financiera, al que se encuentra adscrito el IVF, y junto con 
ésta conforman el Consejo seis vocalías, cuya designación corresponderá al Consejo de Gobierno.

Actualmente el Consejo está formado por:

Naturaleza Nombre Cargo

Presidente Noël d'Anjou Olaizola Consejero de Hacienda y Finanzas

Vocales Mikel Jauregi Letemendia Consejero de Industria, Transición Energética y 
Sostenibilidad

José Enrique Corchón Álvarez Viceconsejero de Política Financiera y Presupuestos

Iñaki Alonso Arce Viceconsejero de Hacienda

Andoitz Korta Zearreta Viceconsejero de Promoción Industrial

Arantza Larrauri Aranguren Directora de Política Financiera y Previsión Social

Zigor Urquiaga Urquiza Asesor en Proyectos Estratégicos
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Organigrama funcional y equipo

La plantilla del IVF ha ido creciendo paulatinamente desde su 
dotación inicial de personal en 2014. A cierre de 2024, el equipo del 
IVF está integrado por 14 personas, de las cuales un 57,1% son 
mujeres y un 42,9% son hombres. El IVF está comprometido con un 
entorno laboral que garantice la igualdad de oportunidades para 
todas las personas trabajadoras, independientemente de su 
género u otras características personales.

El IVF se compone de distintas áreas funcionales, tanto las propias operativas y de 
negocio como otras transversales a su actividad:

• Inversiones: admisión, análisis de las solicitudes de préstamos y aval, seguimiento 
de la cartera.

• Fondos y participadas: análisis de inversión directa e indirecta, gestión y 
seguimiento de la cartera de participaciones.

• Estrategia financiera: estrategia corporativa, desarrollo de productos, 
comunicación corporativa, relaciones institucionales.

• Administración y finanzas: administración, contabilidad, servicios generales y 
contratación.

• Asesoría jurídica: asesoramiento jurídico, cumplimiento normativo, 
formalizaciones, secretaría del Consejo de Administración.

Dirección  
general

Estrategia 
financiera

Administración y 
finanzas Inversiones Fondos y 

participadas*
Asesoría    
jurídica

Secretaria de 
dirección

4 5 5 6 6 6 6

11 11 12
14

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Evolución de la plantilla (2014-2024)

Organigrama por áreas funcionales

Cargos de 
dirección y 

responsables

Cargos
técnicos y 

administrativos
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3. ACTUACIONES EN 2024



Detalle de la actividad

La actividad directa del IVF se refiere a la financiación concedida 
durante el ejercicio 2024 en forma de préstamos y avales a empresas 
con domicilio o con líneas de negocio con impacto en la CAE.

En 2024 el IVF movilizó un total de 73,3 millones de euros a través de su 
actividad en préstamos y avales, lo que representa un incremento 
absoluto en el volumen de concesión de 22,4 millones de euros 
respecto a 2023 (+ 44,1%). 

Un 58% de la financiación concedida se destinó a pymes, y el 42% 
restante a grandes empresas.

Nominal formalizado por tamaño de empresa
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Detalle de la actividad

Nominal formalizado por sector de actividad

Acorde con la naturaleza del tejido empresarial de Euskadi, la industria manufacturera fue 
nuevamente el principal sector destino de la financiación concedida por el IVF en 2024, con el 76% 
del total, frente al igualmente mayoritario 58% del ejercicio anterior. Además, el endeudamiento 
formalizado con empresas del sector industrial se incrementó un 88,8% frente a 2023.

En cuanto a la distribución de las operaciones por los Territorios Históricos de la Comunidad 
Autónoma de Euskadi, un 51,5% del nominal formalizado se dirigió a empresas de Bizkaia, seguido 
de un 31,5% de Gipuzkoa y un 14,6% de Araba/Álava. El 2,5% restante del endeudamiento anual se 
formalizó con empresas con domicilio social en otros territorios, pero con proyectos que generan 
impacto en Euskadi.

Nominal formalizado por Territorio Histórico

2023

2024
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Detalle de la actividad

De las empresas financiadas en 2024, un 89,1% fueron pymes, un importante incremento respecto al número 
de prestatarias de menos de 250 empleados financiadas en 2023, ejercicio en el que representaron un 75,9% 
del total. Por tanto, atendiendo al importe de financiación concedido a grandes empresas, un 42% del total 
formalizado en 2024, el importe medio de financiación por operación es más elevado en el caso de estas 
últimas.

Por el contrario, el aumento del peso del sector industrial en el nominal concedido en 2024 también se refleja 
en el número de empresas financiadas en el ejercicio. Más de la mitad de las empresas que recibieron 
financiación del IVF pertenecen a dicho sector, por encima del 41,4% registrado en 2023. 

Número de empresas por tamaño Número de empresas por sector de actividad

El IVF ha concedido financiación a 37 empresas en 2024, principalmente pymes, y 

pertenecientes al sector industrial
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La actividad 2024 en términos de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (“ODS”)

El Instituto Vasco de Finanzas asume su compromiso con un modelo de 
desarrollo económico y social sostenible, como vía para construir un mundo 
más justo, equitativo, inclusivo y sostenible para todos, y por ello, orienta sus 
actuaciones y sus instrumentos hacia la consecución de los Objetivos de 
Desarrollo Sostenible (ODS), apoyando iniciativas con impacto positivo.

En coherencia con este compromiso, el Instituto Vasco de Finanzas ha 
evaluado la contribución de su actividad a los ODS, cuantificando los 
recursos destinados a cada uno de ellos a través de las operaciones 
formalizadas en 2024. A cada proyecto se le han vinculado hasta un máximo 
de tres ODS en función de su naturaleza y finalidad, por lo que la suma de los 
importes asociados supera el volumen total de actividad registrada durante 
el ejercicio.

ODS 11:
Ciudades y comunidades 
sostenibles

4,2 M €

ODS 9:
Industria, innovación e 
infraestructuras

31,0 M €

ODS 8:
Trabajo decente y 
crecimiento económico

62,0 M €
ODS 7:
Energía asequible y no 
contaminante

10,9 M €

ODS 12:
Producción y consumo 
responsables

39,9 M €

ODS 15:
Vida de ecosistemas 
terrestres

5,3 M €
ODS 4:
Educación de calidad

3,2 M €

ODS 3:
Salud y bienestar

1,3 M €
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4. CARTERA



Detalle de la cartera

A cierre de 2024, el riesgo crediticio del IVF ascendió a 178,8 millones de euros, correspondientes a 380 
operaciones vivas concedidas a 259 empresas. De ese importe, 151,6 millones de euros corresponden a líneas que 
actualmente están activas, mientras que los 27,2 millones de euros restantes pertenecen a operaciones 
concedidas en años anteriores bajo líneas ya cerradas.

A pesar de que el riesgo crediticio aumentó en un 5,8%, pasando de 169 millones de euros en 2023 a 178,8 millones 
de euros en 2024, el número de operaciones con saldo vivo en cartera disminuyó en 19.

En la cartera, un conjunto de operaciones con un saldo vivo a cierre de 2024 de 2,7 millones de euros se encuentra 
en una situación de demora en la atención de sus obligaciones de pago, el equivalente al 1,3% del saldo vivo total.

Saldo vivo por tipo de línea
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Detalle de la cartera

Respecto a la distribución geográfica de las operaciones vivas, 76,4 
millones de euros (167 operaciones) corresponden a empresas de Bizkaia, 
57,5 millones de euros (120 operaciones) a empresas de Gipuzkoa, 41,2 
millones de euros (86 operaciones) a empresas de Araba y 3,6 millones de 
euros (7 operaciones) a empresas de otros territorios con actividades de 
impacto en Euskadi, ya sea empresas domiciliadas fuera de la CAE pero 
con un centro productivo en Euskadi, o sociedades extranjeras vinculadas a 
empresas vascas. Bizkaia es el territorio donde más ha crecido el saldo de 
operaciones vivas, aumentando en 13,9 millones de euros respecto al 2023.

Saldo vivo de operaciones por Territorio Histórico

20

Número de operaciones por Territorio Histórico

© GeoNames, TomTom
Con tecnología de Bing

Bizkaia, 43,9%

Gipuzkoa, 31,6%

Araba, 22,6%
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Las pymes representan el 81,3% del total de operaciones en cartera a cierre de 2024, con 309 de las 
380 operaciones totales. El siguiente conjunto es el de las grandes empresas, cuya financiación 
representa el 12,1% de las operaciones formalizadas hasta la fecha pero que concentran el 46,2% del 
saldo vivo total. El mayor nominal concedido por operación se evidencia igualmente en el hecho de 
que el incremento neto de operaciones en cartera a grandes empresas ha sido de 3 respecto a 2023, 
mientras que el aumento del saldo vivo en ese mismo periodo ha sido de 28 millones de euros.

Detalle de la cartera

Un 57,8% del saldo vivo a cierre de 2024 corresponde al 
sector industrial, con un total de 152 operaciones por un 
importe de 103,3 millones de euros. Si bien el saldo vivo es 
superior para este sector de actividad respecto a los 
datos de 2023 (86,5 millones de euros), el número de 
operaciones en cartera se ha reducido, lo que se traduce 
en un aumento del nominal medio concedido.

Saldo vivo por sector de actividad

Saldo vivo y número de operaciones por tamaño de empresa

2024
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El 40% de las operaciones con saldo vivo 

corresponden a empresas de sectores 

industriales y manufactureros

El conjunto de pequeñas y medianas empresas es el grupo con mayor presencia 

en la cartera, tanto en número de operaciones como importe formalizado
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5. INFORMACIÓN FINANCIERA



Balance del IVF - Activo

En términos contables, el IVF cierra el ejercicio con un activo total de 828 
millones de euros, en el que los instrumentos de patrimonio (incluidas las 
participaciones de Finkatuz) alcanzan casi dos terceras partes. El traspaso de 
las participaciones en los fondos de capital riesgo Ezten, Basque y Lanpar 
2013, hasta entonces de titularidad de la Administración General, y 
gestionados por Gestión Capital Riesgo del País Vasco (GCRPV), ha supuesto 
un incremento del peso del epígrafe hasta el 64,2%.

El incremento de la actividad crediticia ha tenido su reflejo en el activo, 
elevando la segunda partida más relevante del mismo (21,7% del total), hasta 
los 179,8 millones de euros, lo que supone un aumento de 4,4% respecto a 
2023.

Composición del activo

Evolución del activo 2023-2024

23IVF | Memoria de actividad 2024



Balance del IVF – Cartera de participaciones

Corresponde al IVF, de acuerdo con las directrices del Gobierno Vasco, tener 
las participaciones financieras del Gobierno Vasco en los diversos fondos y 
sociedades de carácter financiero, con el objetivo de ordenar de forma 
óptima los instrumentos de financiación, disponer de visión global y 
favorecer el control y la coordinación.

En el conjunto de participaciones se incluyen, por un lado, las 
correspondientes a determinadas sociedades, vehículos de inversión o 
fundaciones que facilitan la financiación y promoción de empresas no 
financieras, como es el caso de la sociedad de garantía recíproca Elkargi, el 
establecimiento financiero de crédito Luzaro o la sociedad de capital Ekarpen 
Private Equity. El IVF ostenta, con vocación de permanencia, estas 
participaciones en representación de la Administración General de la CAE, 
con el fin de apoyar estas entidades y supervisar de manera directa su 
actividad. 

De igual manera, son parte de la cartera las participaciones realizadas por la 
Administración General en los fondos de capital riesgo Ezten, Basque y Lanpar 
2013, FCR, gestionados por GCRPV. Junto a éstas, y dada la naturaleza del IVF y 
su estrategia de impulso económico mediante la inversión indirecta en 
vehículos de financiación, son igualmente parte de la cartera las 
participaciones en los fondos ABE, FCR, gestionado por ABE CAPITAL PARTNERS, 
SGEIC, SA y el FILPE de deuda alternativa de Talde Gestión, SGEIC, SA.

Por último, el IVF mantiene en cartera las participaciones realizadas en 
empresas, tanto de manera directa, como es el caso de ULMA Inversiones, 
sociedad cooperativa, como indirecta, a través de la sociedad pública 
Finkatuz, en este caso, con un objetivo de arraigo.

Cartera de participaciones a cierre de 2024
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Participaciones en capital
Importe de la 

inversión (€)
% de capital social

Institucionales

EKARPEN PRIVATE EQUITY, SA 25.886.961 34,8%

SOCADE, SA 12.020.200 40,0%

FINKATZE KAPITALA FINKATUZ, SA 306.600.000 100,0%

EZTEN, FCR 107.066.409 100,0%

ABE PEF, FCR 12.720.592 10,9%

BASQUE, FCR 47.608.908 100,0%

LANPAR 2013, FCR 1.683.919 85,7%

LUZARO EFC, SA 805.837 17,7%

ELKARGI, SGR 6.457.384 5,5%

TALDE DEUDA ALTERNATIVA FILPE 3.427.779 6,6%

Empresariales

ULMA INVERSIONES , S. COOP 7.000.060 -

TOTAL IVF 531.278.049

CAF 35.943.349 3,00%

KAIKU CORP. ALIMENTARIA,. SL 6.600.000 7,31%

ITP AERO 27.576.770 6,00%

TOTAL FINKATUZ 70.120.119



Balance del IVF - Pasivo
La principal partida del pasivo es el patrimonio neto, originado en su mayor 
parte por las aportaciones realizadas para la constitución de Finkatuz o el 
traspaso al IVF de las participaciones de la Administración General en los 
fondos de capital riesgo gestionados por GCRPV. Con este movimiento de 
titularidad, los recursos propios del ente se han elevado en más de 84 millones 
de euros, registrando un total de 620,6 millones de euros a cierre de 2024, tres 
cuartas partes del pasivo total.

Junto con los recursos procedentes del presupuesto público, la vía principal 
de financiación del IVF son las operaciones de financiación suscritas con el 
Banco Europeo de Inversiones. La entidad europea es fuente de financiación 
desde hace más de una década, y la principal entidad prestamista del 
conjunto de 193,3 millones de euros de endeudamiento a cierre del año (91,2%).

Además, el IVF tiene registrados pasivos contingentes por valor de 1,5 millones 
de euros en concepto de garantías financieras concedidas.

Composición del pasivo

Evolución del pasivo 2023-2024
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828 mill. €



Cuenta de Pérdidas y Ganancias
El IVF ha cerrado el ejercicio 2024 con un beneficio después de impuestos de 
4,91 millones de euros. El resultado supera ligeramente el del ejercicio anterior 
y evidencia la estabilidad y disciplina financiera en la gestión. Por un lado, la 
revisión de los tipos de interés de la cartera de préstamos ha elevado el 
importe neto de la cifra de negocios, en más de un 33%. Por el mismo efecto, se 
ha incrementado también el gasto financiero, siendo el incremento del 
margen financiero de un 25%.

Por otro lado, atendiendo a un criterio de prudencia en la gestión de los 
riesgos, se han reforzado las provisiones sobre las operaciones crediticias 
ante potenciales riesgos y deterioros del valor.

Resultado del IVF en 2024
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Evolución del resultado (2021-2024)

El resultado de 2024 mantiene la tendencia al alza, rasgo de 

estabilidad y disciplina financiera en la gestión
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94 403 38 49

info@ivf-fei.eus

www.ivf-fei.euskadi.eus
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